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PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DA INCORPORACAO DAS ACOES DE EMISSAO DA
COMPANHIA DE SEGUROS ALIANCA DA BAHIA PELA COMPANHIA DE
PARTICIPACOES ALIANCA DA BAHIA

O presente instrumento particular e firmado pelos administradores das Partes abaixo

qualificadas:

L. COMPANHIA DE SEGUROS ALIANCA DA BAHIA, sociedade por acdes de capital
aberto, com sede na Avenida Magalhdes Neto, n? 1752, 119 andar, Pituba, na cidade de
Salvador, CEP 41810-011, inscrita no CNPJ sob o n2. 15.144.017/0001-90, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado da Bahia sob o NIRE

293.00014290; (“ALBA”); e

IL COMPANHIA DE PARTICIPACOES ALIANCA DA BAHIA, sociedade por acdes de
capital aberto, com sede na Avenida Magalhaes Neto, n? 1752, 112 andar, Pituba, na cidade
de Salvador, CEP 41810-011; inscrita no CNP] sob o n? 01.938.783/0001-11, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado da Bahia sob o NIRE
293.00023230; (“Cia_Participacdes” e, em conjunto com a ALBA, “Companhias” ou

“Partes”).
CONSIDERANDO QUE:

A. Conforme divulgado ao mercado por meio de avisos de fato relevante conjuntos
em 17 e 18 de abril de 2023, os Conselhos de Administracdo das Companhias aprovaram o
inicio de negocia¢des no sentido de promover uma reorganizacdo visando a simplificacao

e a otimizacao da estrutura societaria do grupo Alianca;

B. Desde entdo, as Diretorias de ambas as Companhias se engajaram nas negociacoes
dos principais termos e condi¢des a serem observados e implementados no ambito da

reorganizacao; e

C. As Diretorias das Companhias concluiram satisfatoriamente a negociacdo das
condicdes da reorganizacdo, que contemplara, primeiramente, (i) a incorporacdo da
totalidade das acoes de emissao da ALBA pela Cia Participac¢oes, nos termos do artigo 252
da Lei n® 6.404/76 (“Lei_das S.A.”); e, (ii) indissociavelmente a consumacao da
incorporacao das a¢des de emissdo da ALBA pela Cia Participagdes, a contribuicao, pela Cia

Participacgoes, ao capital de sociedade de propoésito especifico tendo como tnica acionista a
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Cia Participa¢des ("SPE Subsidiaria Integral"), da totalidade das a¢des de emissdo da
ALBA, por meio de aumento de capital a ser inteiramente subscrito e integralizado pela Cia

Participagdes com aquelas a¢des (“Reorganizacio”);

D. Nesta data, os termos e condigdes negociados entre as Diretorias foram
submetidos aos Conselhos de Administracio da ALBA e da Cia Participacdes, tendo os
conselheiros de ambas as Companhias decidido propor aos acionistas das Companhias a

Reorganizacdo, nos termos negociados;

RESOLVEM as Partes celebrar, na melhor forma do direito, o presente “Protocolo e
Justificagdo da Incorporagdo das Acbes de Emissdo da Companhia de Seguros Alianga da
Bahia pela Companhia de Participacdes Alianca da Bahia” (“Protocolo”), que tem por
objetivo fixar, nos termos dos artigos 223, 224, 225, 252 e 264 da Lei das S.A. e da
Resolugdo CVM n? 78/22 (“Resolucdo 78”), as condi¢gdes da Incorporagdo de Acdes
(conforme abaixo definida), as quais serdo oportunamente submetidas a deliberaciao dos

acionistas das Companhias.
1. DESCRICAO E JUSTIFICATIVA DA REORGANIZACAO

1.1. Etapas da Operaciao. A Reorganizacao, condicionada as aprovagdes societarias
previstas na Clausula 8.2, compreendera as seguintes etapas, todas interdependentes e
vinculadas entre si, de modo que nenhuma etapa tera eficacia individualmente sem que as

demais também possuam e sejam, em sua integralidade, implementadas:

(i) a incorporacdo da totalidade das acdes de emissio da ALBA pela Cia
Participacdes (“Incorporacio de Acdes”), nos termos e condicdes deste
Protocolo, observada a Relacdo de Substituicdo prevista na Clausula 3.1 abaixo.
Se aprovada a Incorporacao de A¢des, os acionistas da ALBA receberao agoes
ordindrias e preferenciais de emissdao da Cia Participacdes, em substituicdo as
acdes ordindrias e preferenciais de emissdao da ALBA de que sejam titulares na
data de consumacdo da Incorporacdo de Ag¢des, a ser oportunamente divulgada

ao mercado; e

(ii) condicionada a consumacao da Incorporacdo de Agdes, e a esta indissociavel, a
contribuicdo, pela Cia Participacdes, ao capital da SPE Subsidiaria Integral, da

totalidade das a¢des de emissdo da ALBA, por meio de aumento de capital a ser
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inteiramente subscrito e integralizado pela Cia Participagdes com aquelas

acoes.

1.1.1. SPE Subsidiaria Integral. A SPE Subsidiaria Integral busca atender ao disposto no

artigo 39, § 29, da Resolugao CNSP n? 422/21, que estabelece que o objeto social
das sociedades controladoras diretas de seguradoras somente pode contemplar
atividades correlatas ao mercado de seguros e resseguros, sendo certo que o

controle indireto da ALBA sera da Cia Participacgdes.

1.1.2. Registro de Companhia Aberta da ALBA. Caso a Reorganizacdo seja concluida, a
ALBA se tornara subsidiaria integral (i) indireta da Cia Participac¢des; e (ii) direta
da SPE Subsididria Integral. Nesse caso, a administracido da ALBA tomara as
medidas necessarias ao cancelamento de seu registro como companhia aberta
categoria “A” perante a CVM, com a sua consequente saida do segmento tradicional

de listagem da B3.

1.2. Justificativa e Interesse das Companhias na Incorporacio de Acdes.

Atualmente, as acoes de emissdo de ambas as Companhias sdo dotadas de baixa liquidez.
Adicionalmente, tendo em vista que a Cia Participa¢des foi constituida a partir da cisao
parcial da ALBA, as Partes possuem bases acionarias semelhantes, mesmos acionistas com
participacdes societarias superiores a 5% das acdes de qualquer espécie, além de
administradores em comum (“Administradores em Comum”). Nesse contexto, a
implementacao da Reorganizacao contribuira para a otimiza¢do da estrutura societaria do
grupo Alianca, com a concentracao dos acionistas de ambas as Companhias em uma tnica
empresa com valores mobilidrios listados em bolsa. Assim, as administracées das
Companhias entendem que a Incorporacdo de Ac¢des é vantajosa e atende ao melhor

interesse das Partes e seus acionistas, pois dela resultara:

(i) uma holding unica para deter as participacdes nas sociedades que formam as
unidades de negdécio do Grupo Alianga, dentro de um modelo de governanga
que preservard a autonomia de cada negdcio e marca, ainda que no caso da

ALBA mediante controle indireto;

(ii) a racionalizacdo das atividades atualmente exercidas pelas Companhias,
permitindo-lhes auferir beneficios administrativos e econémicos, tais como a

simplificacdo operacional e a reducdo de custos e despesas administrativas,
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inclusive aqueles decorrentes da manutencdo da ALBA como companhia
aberta perante a CVM e da negociacao de suas acdes no segmento tradicional

de listagem da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”); e

(iif) o potencial aumento da liquidez das a¢des emitidas por sociedades do Grupo
Alianca, ao concentrar os free floats de ALBA e Cia Participacdes em uma tnica

companhia com a¢gdes admitidas a negociacdo.

2.1. Estrutura Societdria da ALBA. Nesta data, o capital social da ALBA é de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), totalmente subscrito e integralizado,
representado por 7.680.000 (sete milhdes, seiscentas e oitenta mil) ag¢des, sendo
3.840.000 (trés milhoes, oitocentas e quarenta mil) acdes ordinarias e 3.840.000 (trés
milhdes, oitocentas e quarenta mil) a¢des preferenciais, todas nominativas, escriturais e

sem valor nominal.
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2.2. Estrutura Societdria da Cia Participacdes. Nesta data, o capital social da Cia

Participacoes é de R$ 410.358.800,00 (quatrocentos e dez milhdes, trezentos e cinquenta e
oito mil e oitocentos reais), totalmente subscrito e integralizado, representado por
12.850.278 (doze milhodes, oitocentas e cinquenta mil, duzentas e setenta e oito) acdes,
sendo 6.425.139 (seis milhdes, quatrocentas e vinte e cinco mil, cento e trinta e nove)
acoes ordindrias e 6.425.139 (seis milhdes, quatrocentas e vinte e cinco mil, cento e trinta

e nove) acdes preferenciais, todas escriturais, sem valor nominal.
3. RELACAO DE SUBSTITUICAO

3.1. Relacdo de Substituicdo. Os Diretores das Companhias (a excecdo dos
Administradores em Comum) negociaram livremente a relacdo de substituicdo das agdes e
acordaram que cada acionista da ALBA, com excecao da propria Cia Participacdes,
recebera (i) 0,8 acdo ordinaria de emissdo da Cia Participacdes em substitui¢cdo a cada 1
(uma) acdo ordinaria de emissao da ALBA; e (ii) 0,8 acdo preferencial de emissdo da Cia
Participacbes a cada 1 (uma) a¢do preferencial de emissdo da ALBA (“Relacdo de
Substituicdo”).

3.2. Quantidade de Acbes Atribuidas. Considerando a Relagdo de Substituicdo, a Cia

Participagdes emitira e atribuira aos demais acionistas da ALBA, com excecdo dela propria,
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até 6.058.833 (seis milhdes, cinquenta e oito mil, oitocentas e trinta e trés) acdes, sendo
3.071.544 (trés milhdes, setenta e uma mil, quinhentas e quarenta e quatro) agdes
ordindrias e 2.987.289 (dois milhdes, novecentas e oitenta e sete mil, duzentas e oitenta e
nove) acoes preferenciais de emissdo da Cia Participa¢oes (“Novas Acdes”), permanecendo
os demais acionistas da Cia Participacdes como titulares das 12.850.278 (doze milhdes, [ %
oitocentas e cinquenta mil, duzentas e setenta e oito) acdes atualmente existentes, sendo

6.425.139 (seis milhdes, quatrocentas e vinte e cinco mil, cento e trinta e nove) acoes

DS
ordindrias e 6.425.139 (seis milhdes, quatrocentas e vinte e cinco mil, cento e trinta e (_CbM
nove) agdes preferenciais. -
3.3. Ajustes. A Relacdo de Substituicao devera ser proporcionalmente ajustada em caso —Ds
de desdobramento, grupamento ou bonificacdo de acdes que venha a ser realizado %

-

previamente a efetivacdo da Incorporacdo de Ac¢des.
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3.4. Novas Acoes Emitidas. As Novas Agdes a serem atribuidas aos acionistas da ALBA,
em substituicdo as ac¢des ordindrias e preferenciais de emissdo da ALBA de que sdo
titulares, terdo os mesmos direitos atribuidos as acdes de emissdo da Cia Participacdes
hoje existentes, participando integralmente de todos os beneficios, incluindo dividendos,
juros sobre o capital préprio e outros proventos que vierem a ser declarados pela Cia

Participacoes a partir da data de consumacgdo da Incorporacdo de Ac¢oes.

3.5. Participacio Reciproca. As 766.421 (setecentas e sessenta e seis mil,
quatrocentas e vinte e uma) acdes de emissao da Cia Participagdes que sdo hoje detidas
pela ALBA, sendo 176.200 (cento e setenta e seis mil e duzentas) acdes ordindrias e
590.221 (quinhentas e noventa mil, duzentas e vinte e uma) agdes preferenciais, e que se
encontram, em parte, bloqueadas, serao mantidas sob a titularidade da ALBA, terdo
suspenso o seu direito de voto e nao farao jus a dividendos, nos termos do art. 30, § 42, da
Lei das S.A. Tdo logo o bloqueio que recai sobre parte dessas a¢des seja levantado, as
administracées das Companhias adotardo as medidas necessarias a eliminacdo da
participacdo reciproca, por meio do cancelamento das 766.421 (setecentas e sessenta e
seis mil, quatrocentas e vinte e uma) acdes de emissdo da Cia Participacoes de titularidade

da ALBA.

3.6. Fracbdes. As eventuais fracdes de acdes de emissio da Cia Participacoes

decorrentes da Incorporacdo de Ac¢des serdo agrupadas em numeros inteiros para, em
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seguida, serem vendidas na B3. Os valores auferidos em tal venda serdo disponibilizados
liquidos de taxas aos antigos acionistas da ALBA titulares das respectivas fracdes,

proporcionalmente a sua participacdo em cada a¢ao alienada.

4. DATA-BASE, CRITERIO DE AVALIAGAO, AVALIADORES E TRATAMENTO DAS
VARIACOES PATRIMONIAIS

4.1. Data-Base. Para fins das avaliagdes das Companhias descritas neste Protocolo e da bs
negociacdo da Relagdo de Substituicdo, a Incorporacdo de A¢cdes tem como data base o dia ‘ f

30 de junho de 2023 (“Data-Base”).

4.2. Avaliacio das Acdes de Emissdo da ALBA para Fins do Artigo 252, §12, da Lei —Ds

das S.A. A administracdo da Cia Participa¢des contratou a KPMG Auditores Independentes CbM
Ltda., sociedade estabelecida na cidade de Salvador, na Av. Tancredo Neves, 2.539, 232 B
andar, inscrita no CNPJ sob o n® 57.755.217/0016-05, registrada no Conselho Regional de "
Contabilidade de Sdo Paulo sob o n? 014428/F-7 (“Empresa Avaliadora”), para elaboragdo ;
do laudo de avaliacdo a valor contabil das acées de emissdo da ALBA na Data-Base para

fins da Incorporagdo de Ag¢Oes (“Laudo de Avaliacdo das Acdes”). A contratacdo da ps
Empresa Avaliadora sera submetida a ratificacdo pela assembleia geral extraordinaria da SBbH

Cia Participagdes que deliberar sobre a Incorporacao de Agoes.

4.2.1. Avaliacdo do Valor Contabil do Patrimonio Liquido da ALBA. Para fins do aumento

de capital da Cia Participagdes, decorrente da Incorporacdo de A¢des — conforme
detalhado no Capitulo 5 deste Protocolo —, a Empresa Avaliadora apresentou as
administracées das Companhias o Laudo de Avaliacdo das Ag¢des na Data-Base, o
qual constitui o Anexo A ao presente Protocolo, ficando os valores nele
especificados subordinados a andlise e a aprovacdo dos acionistas da Cia

Participacgoes, nos termos da Lei das S.A.

4.2.2. Valor Contabil das Acdes ALBA. De acordo com o Laudo de Avaliacdo de Agdes, o
valor contabil atribuido a totalidade das a¢des de emissdo da ALBA na Data-Base é
de R$ 204.641.869,65 (duzentos e quatro milhdes, seiscentos e quarenta e um mil
oitocentos e sessenta e nove reais e sessenta e cinco centavos), o que corresponde
a R$ 26,65 (vinte e seis reais e sessenta e cinco centavos) por a¢do, ordinaria ou

preferencial.
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4.2.3. Variacdes Patrimoniais. Por se tratar de incorporagio de acdes, todas as variacdes
patrimoniais ocorridas na ALBA entre a Data-Base e a data de consumacao da
Incorporacao de Ag¢des serdo suportadas pela prépria ALBA, que conservara sua
personalidade juridica. Tais variacdes ndao impactarao a Relacdo de Substituicdo e
deverdo ser registradas nos livros contabeis da ALBA, com efeitos na Cia
Participacdes em decorréncia da equivaléncia patrimonial, ap6s a consumacaio da

Incorporacao de Agoes.

4.2.4. Agio. As a¢des de emissido da ALBA serdo registradas no ativo permanente da Cia
Participacdes, pelo seu valor econémico, sendo apurados os respectivos agios em
decorréncia da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial na contabilizacio
de investimentos em sociedades controladas, com fundamento na previsdo dos

resultados de exercicios futuros.

4.3. Avaliacdo dos Patriménios Liquidos das Companhias para os fins do Artigo

264 da Lei das S.A. Considerando a existéncia dos Administradores em Comum, mesmos
acionistas com participagdes societarias superiores a 5% das acdes de qualquer espécie e
as participagdes societarias reciprocamente detidas pelas Partes, a Ernst & Young
Assessoria Empresarial Ltda., com endereco na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1909,
Torre Norte, 102 andar, inscrita no CNP] sob o n? 59.527.788/0007-27 (“EY”), foi
contratada para realizar a avaliacdo das Companhias para os fins do artigo 264 da Lei das
S.A. e do artigo 82 da Resolucdo 78. A EY procedeu a avaliacdo da ALBA e da Cia
Participagoes pelo critério de patrimonio liquido a precos de mercado, e os respectivos
laudos constituem o Anexo B e o Anexo C ao presente Protocolo. Tais avaliagdes foram
elaboradas segundo os mesmos critérios e para a Data-Base, e apontaram uma relagio de
substituicdo tedrica de 0,8 (zero virgula oito) acdo de emissdo da Cia Participacdes para

cada 1 (uma) acdo de emissdo da ALBA.

4.4. Declaracoes. A Empresa Avaliadora e a EY declararam, individualmente, (i) nao
existir qualquer conflito ou comunhdo de interesses, atual ou potencial, com os acionistas
das Companhias; (ii) ndo terem os acionistas ou os administradores das Companhias
direcionado, limitado, dificultado ou praticado quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacgdes, bens, documentos

ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das suas conclusdes. A Empresa
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Avaliadora e a EY foram selecionadas para os trabalhos aqui descritos considerando a

ampla e notoéria experiéncia que tém na preparacao de laudos e avaliacdes dessa natureza.

4.5. Demonstracdes Financeiras pro forma: Em cumprimento ao artigo 72 da

Resolugao 78, foram preparadas demonstragdes financeiras pro forma da Cia Participacoes
refletindo a Incorporagao de A¢des na Data-Base, constantes do Anexo D deste Protocolo.
As demonstracdes financeiras pro forma foram elaboradas de acordo com a Lei das S.A. e

com as normas da CVM, e submetidas a asseguracdo razodvel da KPMG Auditores [

Independentes Ltda.

5. AUMENTO DE CAPITAL E PRECO DE EMISSAO DAS ACOES A SEREM EMITIDAS
PELA INCORPORADORA ‘

5.1. Aumento de Capital. Caso seja ratificada a nomeacdo da Empresa Avaliadora e

social da Cia Participagoes sera aumentado no valor total de R$ 201.834.867,65 (duzentos
e um milhoes, oitocentos e trinta e quatro mil, oitocentos e sessenta e sete reais e sessenta

e cinco centavos), considerando que Cia Participa¢des ja detém hoje 570 (quinhentas e
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setenta) a¢Oes ordinarias e 105.889 (cento e cinco mil, oitocentas e oitenta e nove) agdes

preferenciais de emissao da ALBA.

Emissdo de Acdes. Com o aumento de capital, deverdo ser emitidas, com base na Relacido
de Substituicao, até 6.058.833 (seis milhdes, cinquenta e oito mil, oitocentas e trinta e
trés) Novas Acdes, sendo 3.071.544 (trés milhdes, setenta e uma mil, quinhentas e
quarenta e quatro) a¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal, e 2.987.289 (dois
milhdes, novecentas e oitenta e sete mil, duzentas e oitenta e nove) a¢des preferenciais
nominativas e sem valor nominal (a depender do nimero de acionista que exercerem
direito de retirada), as quais serdo entregues a todos os detentores de agdes de emissdo da
ALBA na Data de Consumacido (exceto a Cia Participacdes), na proporcdo de suas

participagdes no capital social da ALBA.

5.1.1. Preco de Emissdao das Novas Acgdes. As Novas Agdes serdo emitidas pela Cia

Participagdes ao preco de emissdo de R$ 33,31 (trinta e trés reais e trinta e um
centavos) por acdo ordindria e preferencial, correspondente ao pre¢o por a¢do da
ALBA com base na avaliacdo de seu patrimonio liquido a valor contabil na Data-

Base.
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5.1.2.

5.1.3.

6.1.

Subscricdo das Novas Acdes. As Novas Agdes serdo totalmente subscritas pelos
administradores da Cia Participa¢des, por conta e em nome dos acionistas da
ALBA, nos termos do artigo 252, § 22, da Lei das S.A, e integralizadas mediante
versdo, ao patrimonio da Cia Participacdes, das acdes ordindrias e preferenciais de
emissdo da ALBA, a excecdao das 570 (quinhentas e setenta) a¢des ordinarias e
105.889 (cento e cinco mil oitocentas e oitenta e nove) acdes preferenciais de
emissdo da ALBA que ja sdo de titularidade da Cia Participa¢des. Desse modo,
serdo contribuidas ao patriménio da Cia Participacoes 7.573.541 (sete milhdes,
quinhentas e setenta e trés mil, quinhentas e quarenta e uma) acdes de emissio da
ALBA, sendo 3.839.430 (trés milhdes, oitocentas e trinta e nove mil, quatrocentas e
trinta) acdes ordinarias e 3.734.111 (trés milhdes, setecentas e trinta e quatro mil,

cento e onze) acdes preferenciais.

Capital Social da Cia Participacdes apds a efetivacio da Incorporacio de Acdes.

Apés a consumacdo da Incorporacdo de Ac¢des, o capital social da Cia Participacdes
passara a ser de até R$ 612.193.667,65 (seiscentos e doze milhdes, cento e noventa
e trés mil, seiscentos e sessenta e sete reais e sessenta e cinco centavos), dividido
em até 18.909.111 (dezoito milhdes, novecentas e nove mil, cento e onze) agoes
escriturais, nominativas e sem valor nominal, sendo 9.496.683 (nove milhdes,
quatrocentas e noventa e seis mil, seiscentas e oitenta e trés) acdes ordindrias e
9.412.428 (nove milhdes, quatrocentas e doze mil, quatrocentas e vinte oito) a¢oes
preferenciais. Os acionistas da Cia Participacdes ndo terdo direito de preferéncia na

subscricdo do aumento de capital, nos termos do artigo 252, § 12, da Lei das S.A.
6. ALTERACOES ESTATUTARIAS

Alteracio Estatutaria. Em razio do aumento de capital da Cia Participacées

decorrente da Incorporagdo de Ac¢des, o caput do artigo 52 do Estatuto Social da Cia

Participacdes devera ser alterado para refletir o novo valor do capital social e a emissdo

das Novas Ac¢des, passando a vigorar com a seguinte redacao:

“Artigo 52 - O capital social da Companhia é de R$ 612.193.667,65 (seiscentos e doze
milhdes, cento e noventa e trés mil, seiscentos e sessenta e sete reais e sessenta e cinco
centavos), dividido em 18.909.111 (dezoito milhdes, novecentas e nove mil, cento e

onze) agébes, sendo 9.496.683 (nove milhdes, quatrocentas e noventa e seis mil,
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7.1.

seiscentas e oitenta e trés) acoes ordindrias e 9.412.428 (nove milhdes, quatrocentas e
doze mil, quatrocentas e vinte oito) acées preferenciais, todas nominativas, escriturais

e sem valor nominal, sendo vedada a emissdo de partes beneficidrias pela Companhia.”
7. DIREITO DE RETIRADA E VALOR DO REEMBOLSO

Direito de Retirada. Conforme disposto no artigo 252, §§ 12 e 29, e artigo 137,

inciso 11, da Lei das S.A., sera assegurado o direito de retirada aos acionistas da ALBA e da

Cia Participagdes que dissentirem da Incorporacdo de Ac¢des, relativamente as a¢des de

que, comprovadamente, sejam titulares na presente data quando ocorre a primeira

publicacao do edital de convocag¢do da assembleia geral extraordinaria que deliberar sobre

a Incorporacdo de Agdes, bem como do aviso de fato relevante conjunto das duas

Companhias (“Direito de Retirada”).

7.1.1.

7.1.2.

7.1.3.

7.2.

Acionistas Dissidentes. Para os fins do exercicio do Direito de Retirada, serdo

considerados dissidentes os acionistas que rejeitarem ou se abstiverem na
respectiva deliberacdo sobre a Incorporacao de A¢des, bem como aqueles que nao

comparecerem a respectiva assembleia geral extraordinaria que sobre ela

deliberar (“Acionistas Dissidentes”).

Propriedade Ininterrupta. O direito de retirada somente serd assegurado em
relacdo as acdes de que o Acionista Dissidente seja ininterrupta e
comprovadamente titular desde a presente data, 23 de novembro de 2023, data da
primeira divulgacdo do edital de convocacdo da assembleia geral extraordinaria
que ira deliberar sobre a Incorporacdao de A¢des bem como do aviso de fato
relevante conjunto das duas Companhias, sendo certo que as ac¢des adquiridas
apos esta data ndo conferirdo a seus titulares o Direito de Retirada, nos termos do

artigo 137, §12, da Lei das S.A.

Prazo de Exercicio. O Direito de Retirada podera ser exercido pelos Acionistas
Dissidentes dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de publica¢ido da
respectiva ata da assembleia geral extraordinaria que aprovar a Incorporacao de

Acdes, nos termos dos Artigos 137, inciso IV, e 230 da Lei das S.A.

Reembolso. O reembolso aos Acionistas Dissidentes que exercerem o Direito de

Retirada perante a Cia Participacdes ou a ALBA serd calculado com base no valor
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patrimonial contdbil das acdes das Companhias, e seu pagamento sera exigivel apds o

decurso do prazo do prazo previsto no artigo 137, § 32, da Lei das S.A.

7.2.1. Valor de Reembolso para os acionistas de ALBA. O valor do reembolso para

Acionistas Dissidentes da ALBA sera de R$ 24,72 (vinte e quatro reais e setenta e
dois centavos) por acdo ordinaria ou preferencial, calculado com base no valor
patrimonial contabil, conforme demonstra¢des contabeis referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2022, ressalvado o direito de

levantamento de balanco especial.

7.2.2. Valor de Reembolso para os acionistas da Cia Participacdes. O valor do reembolso

para Acionistas Dissidentes da Cia Participacoes sera de R$ 53,44 (cinquenta e trés
reais e quarenta e quatro centavos) por acdo, calculado com base no valor
patrimonial contabil, conforme demonstra¢des contabeis referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2022, ressalvado o direito de

levantamento de balanco especial.

7.3. Possibilidade de Reconsideracdo. Nos termos do artigo 137, § 3¢, da Lei das S.A,,
a administracao de qualquer uma das Companhias podera, nos 10 (dez) dias subsequentes
ao fim do prazo indicado na Clausula 7.1.3, submeter aos acionistas a reconsideracdo da
Incorporagio, caso entenda, a seu exclusivo critério, que o pagamento a ser feito aos
Acionistas Dissidentes pora em risco a estabilidade financeira da respectiva Companhia,

sem direito a qualquer indenizacdo pela outra Parte.

7.4. Ajuste em Razio do Direito de Retirada. Serao promovidos todos os ajustes nos
montantes do capital social e nimeros de a¢des emitidas pela Cia Participagdes que sejam
necessarios em razao do exercicio do eventual direito de recesso pelos Acionistas

Dissidentes da assembleia geral da ALBA que deliberar sobre a Incorporacdo de Agdes.
8. ATOS SOCIETARIOS

8.1. Atos Societarios Prévios. Previamente a celebracdo deste Protocolo, os seguintes

atos societdrios ja foram praticados e as seguintes aprovagdes obtidas:

8.1.1. Reunido do Conselho de Administracdo da ALBA realizada nesta data, 23 de

novembro de 2023, que aprovou os termos e a celebracdo deste Protocolo e as
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8.1.2.

8.1.3.

8.14.

8.2.

demais matérias a serem submetidas a assembleia geral da ALBA para

implementar a Incorporagio de Acgoes.

Reunido do Conselho de Administracdo da Cia Participa¢des realizada nesta data,
23 de novembro de 2023, que aprovou os termos e a celebracdo deste Protocolo e
as demais matérias a serem submetidas a assembleia geral da Cia Participacdes

para implementar a Incorporacio de Ac¢oes.

Reunido do Conselho Fiscal da Cia Participagbes realizada nesta data, 23 de
novembro de 2023, na qual foi manifestada opinido favoravel a proposta de

Incorporacio de Agdes, nos termos previstos neste Protocolo.

Reunido do Conselho Fiscal da ALBA realizada nesta data, 23 de novembro de
2023, na qual foi manifestada opinido favoravel a proposta de Incorporacio de

Acdes, nos termos previstos neste Protocolo.

Aprovacdes Societiarias Pendentes. A consumacio da Incorporacio de Ac¢des

dependera da pratica dos seguintes atos societarios:

8.2.1.

8.2.2.

Assembleia Geral Extraordinaria da ALBA para deliberar sobre (i) o Protocolo; e
(ii) a autorizacdo para que os administradores pratiquem e assinem todos e
quaisquer atos e documentos necessarios ou convenientes a realizacao,
formalizacdo ou implementacdo da Incorporacdo de Ac¢des, inclusive subscrever
por conta e em nome dos acionistas da ALBA as Novas A¢des a serem emitidas pela

Cia Participagdes em decorréncia do aumento de capital (“AGE ALBA”).

Assembleia Geral Extraordinaria da Cia Participacdes para deliberar sobre: (i) a
ratificacdo da Empresa Avaliadora como responsavel pela elaboracdo do Laudo de
Avaliacao das Acdes; (ii) o Laudo de Avaliacdo das Acdes; (iii) o Protocolo; (iv) o
aumento de capital da Cia Participa¢des decorrente da Incorporacdo de Acoes;
(v) a alteracdo do estatuto social, a fim de refletir o novo capital social da Cia
Participacdes; e (vi) a autorizacdo para que os administradores pratiquem e
assinem todos e quaisquer atos e documentos necessarios e/ou convenientes a
realizacdo, formalizacdo e/ou implementac¢do da Incorporacdo de Agdes (inclusive
a definicdo do nimero de acdes a serem emitidas apés o exercicio do direito de
retirada pelos Acionistas Dissidentes da ALBA, observados os termos e condigdes

deste Protocolo) (“AGE Cia Participacoes”).
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9. CONSUMACAO DA INCORPORACAO DE ACOES

9.1. Eventos Subsequentes. Caso aprovada a Incorporacgdo de A¢des e Reorganizagio
Societaria e demais matérias a elas relacionadas pela AGE ALBA e pela AGE Participacdes,
as Companhias divulgardo em conjunto (i) fato relevante comunicando a referida
aprovacdo.; e (ii) aviso aos acionistas, contendo (a)data de término do prazo para
exercicio do Direito de Retirada; (b) data estimada para divulgacao do resultado apurado
apés o eventual exercicio do Direito de Retirada; e (c) data de término do prazo para
exercicio da faculdade prevista na Cladusula 7.3 deste Protocolo ou confirmacdo da
Reorganizagdo, conforme o caso;(d) data em que a alteracao do artigo 52 e consolidacao do
Estatuto Social da Cia Participagdes tornar-se-a eficaz; (e) a data de pagamento do valor de
reembolso, se for o caso; (f) data de encerramento da negociacdo das a¢des de emissdo da
ALBA na B3; e (g) demais datas relacionadas ao leildo das acdes de emissdo da Cia
Participacoes oriundas do grupamento das fracdées, nos termos do item 3.6 deste

Protocolo.

9.2. Consumacdo da Incorporacdo de Acoes. Exceto se determinado de forma diversa
pela B3, a consumacao da Incorporacao de A¢des ocorrera no prazo de até 5 (cinco) dias
uteis contados da data (i) em que as Partes confirmarem que ndo farao uso da faculdade
prevista na Clausula 7.3 deste Protocolo (inclusive pela eventual auséncia de pedidos de
reembolso); ou (ii) da assembleia geral extraordinaria que venha a ratificar a

Incorporagao de A¢des conforme aplicavel.

9.2.1. A Data de Consumacdo sera a data de corte em que os acionistas que forem
titulares, no encerramento do respectivo pregdo, de acdes de emissdo da ALBA
receberdo Novas Ac¢des de emissdo da Cia Participacdes, em substituicdo as a¢des

de emissdo da ALBA de sua titularidade, de acordo com a Rela¢do de Troca.
10. OUTRAS DISPOSICOES

10.1. Homologaciao da operacdo pela SUSEP. A Incorporacao de Agbes sera objeto de
posterior processo de homologacdo perante a Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, nos termos do artigo 52 da Resolugdo CNSP n? 422/21. Destaca-se ser dispensavel,
conforme artigo 42, § 12 da Resolugcdao CNSP n? 422/21, a autorizacdo prévia pela referida
autarquia, posto que com a operacdo nao havera qualquer mudanca, direta ou indireta, em

grupo de controle da supervisionada, que possa implicar alteragdo do quadro de pessoas

DS

%7



DocuSign Envelope ID: 529984C3-2450-49F0-ABE0-B8DA89AOF64C

que exercem a efetiva gestdo dos negocios da entidade, tendo-se em vista que os acionistas
com mais de 5% das a¢des de qualquer espécie da Cia Participa¢des sdo os mesmos que os

atuais da ALBA.

10.2. OQOutros Documentos. Este Protocolo e seus anexos serdo colocados a disposi¢do
dos acionistas das Companhias nas respectivas sedes sociais, a partir da data de
convocacdo das assembleias gerais extraordinarias que deliberarao sobre a Incorporacio

de Agdes, bem como nos websites da CVM (www.cvm.gov.br), da B3 (www.b3.com.br) e de

Relacdes com Investidores da ALBA (www.alba.com.br) e da Cia Participacdes

(www.aliancaparticipacoes.com.br).

10.3. Auséncia de Sucessdo. Apos efetivada a Incorporacdo de Agdes, a ALBA

conservard sua personalidade juridica, direitos e obrigacdes para todos os fins. A Cia
Participacoes nao absorvera bens, direitos as obrigacdes da ALBA, inexistindo sucessdo

legal.

10.4. Registros e Averbacdes. Competira a administracdo da Cia Participac¢des, com a
colaboracdo da administracdo da ALBA, praticar os atos necessarios a implementacdo da
Incorporagao de Ac¢des, assim como de todas as comunicagdes, registros e averbagdes de

cadastros e tudo mais que for necessario a efetivacdo da operacao.

10.5. Despesas. Exceto se de outra forma expressamente previsto neste Protocolo, cada

Parte devera arcar com a totalidade dos custos e despesas em que incorrer.

10.6. Sobrevivéncia de Clausulas Validas. Caso alguma disposi¢do, termo, ou condigio
deste Protocolo venha ser considerado invalido, as demais disposicdes, termos e condi¢cdes

nao afetados permanecerao validas.

10.7. Alteracées. Este Protocolo somente podera ser alterado por meio de instrumento

escrito, assinado por todas as Partes e sujeito as aprovagdes societarias pertinentes.

10.8. Lei Aplicavel. Este Protocolo serd regido e interpretado de acordo com a

legislacdo brasileira.

10.9. Eleicao de foro. Fica eleito o foro da Comarca de Salvador, estado da Bahia para
dirimir todas as questdes oriundas do presente Protocolo, com rentncia de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.
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10.10. Acesso a informacao. Todos os documentos mencionados neste Protocolo estardo
a disposicao dos acionistas das Companhias em suas respectivas sedes sociais a partir
desta data, nos sites de Relacdes com Investidores da Cia Participacdes

(wwwe.aliancaparticipacoes.com.br) e da ALBA (www.alba.com.br), bem como nos websites

da CVM (www.cvm.gov.br) e da B3 (www.b3.com.br).

10.11. Assinatura Eletrdonica. As Partes declaram e concordam que a assinatura deste
Protocolo podera ser efetuada usando plataforma eletronica (“Sistema de Assinatura
Eletronica”). As Partes reconhecem a veracidade, autenticidade, integridade, validade e
eficacia deste Protocolo e seus termos e do Sistema de Assinatura Eletronica, ainda que
sem certificado digital emitido pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-

Brasil.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente instrumento na

presenca de 2 (duas) testemunhas abaixo qualificadas.
Salvador, 23 de novembro de 2023.
COMPANHIA DE SEGUROS ALIANCA DA BAHIA
DocuSigned by: DocuSigned by:
[@? ‘ Selow Britts Barvute

13475D4CACEDAZE EF46998345F —
Por: Augusto C. Carvalho Kruschewsky  Por: Solon Britto Barretto
Cargo: Diretor Cargo: Diretor

COMPANHIA DE PARTICIPACOES ALIANCA DA BAHIA

DocuSigned by: DocuSigned by:
[ Uarise Bumdo bodefhi [ %7
Por: Clarissa Barreto Modafferi Por: Rodlu‘;bgr(;al?{iuxocqcafbly
Cargo: Diretora Cargo: Diretor
Testemunhas:
DocuSigned by: DocuSigned by:
Ans Cristinag Mertira Pinte UilLson Kamos

BO1T27792D2FCAA4— OC30EUZC7DDF46E™"
Nome: Nome:
CPF: CPF:

RG: RG:
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ANEXO A

LAUDO DE AVALIACAO DAS ACOES NA DATA-BASE
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ANEXO B

LAUDO DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
A PRECOS DE MERCADO DA ALBA
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ANEXO C

LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
A PRECOS DE MERCADO DA CIA PARTICIPACOES
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ANEXO D

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PRO FORMA
DA CIA PARTICIPACOES
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Companhia oe
Sequros Alanca
(la Bania

Laudo de avaliacao do patrimonio
liquido contabil apurado por meio
dos livros contabeis em

30 de junho de 2023

KPMG Auditores Independentes Ltda.
Outubro de 2023
KPDS 1254714



KPMG Auditores Independentes Ltda.

Av. Tancredo Neves, 2.539, 23° andar

Salas 2.308 a 2.312 - Caminho das Arvores

Edificio CEO Salvador Shopping- Torre Londres
41820-021 - Salvador/BA - Brasil

Caixa Postal 5799 - CEP 41820-970 - Salvador/BA - Brasil
Telefone +55 (71) 3273-7350

kpmg.com.br

Laudo de avaliacao do patriménio liquido contabil
apurado por meio dos livros contabeis

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Companhia de Seguros Alianca da Bahia
Salvador - BA

Dados da firma de auditoria

KPMG Auditores Independentes Ltda., sociedade estabelecida na cidade de Salvador,
na Av. Tancredo Neves, 2.539, 23° andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda sob o n°. 57.755.217/0016-05, registrada no Conselho
Regional de Contabilidade de Sao Paulo sob o0 n°.014428/F-7, representada pelo seu socio
infra-assinado, Sr. José Claudio Costa, contador, portador do RG n°® 17.818.801-3, inscrito
no CPF sob o n° 107.506.368-07 e no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de
Sao Paulo sob o n° 167720/0-1, residente e domiciliado no Rio de Janeiro/RJ com
escritério no mesmo endereco da representada, nomeada pela administracdo da
Companhia de Seguros Alianga da Bahia (“Companhia”) para proceder a avaliagdo do
patriménio liquido contabil em 30 de junho de 2023, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as intituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP, apresenta a seguir o resultado de seus trabalhos.

Objetivo da avaliacéo

A avaliacé@o do patriménio liquido contabil em 30 de junho de 2023 da Companhia de
Seguros Alianca da Bahia tem por objetivo atender ao requerimento dos artigos 7° e 8° da
Lei n°® 6.404 de 1976, e serd utilizada como base para o processo de reorganizacao
societaria do Grupo Alianca (“Reorganizagéo”). A Reorganizacgdo envolvera a incorporagao
da totalidade das a¢bes de emissdo da Companhia pela Companhia de Participacdo
Alianca da Bahia, CNPJ n°01.938.783/0001-11, nos termos do artigo 252 da Lei n°.
6.404/76, com o consequente cancelamento do registro da Companhia como companhia
aberta categoria “A” perante a Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM. Caso a
Reorganizacédo seja concluida, toda base acionaria da Companhia migrara para a
Companhia de Participacdes Alianca da Bahia. Com a Reorganizacdo, as Companhias
buscam racionalizar e unificar as atividades atualmente exercidas, auferindo os beneficios
administrativos e econdmicos dai resultantes, tais como a simplificacao operacional e a
reducéo de custos e gastos administrativos.



Responsabilidade da administracdo sobre as informacdes contébeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela escrituragdo dos livros e elaboragdo de
informacdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as intituicbes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, assim como pelos controles internos relevantes que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo de tais informag8es contabeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo das principais
praticas contabeis adotadas pela Companhia esta descrito no anexo Il do laudo de
avaliacao.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do auditor independente

Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre o valor contabil do
patriménio liquido da Companhia em 30 de junho de 2023, com base nos trabalhos
conduzidos de acordo com o Comunicado Técnico CTG 2002, aprovado pelo CFC, que
prevé a aplicacao de procedimentos de exame no balanco patrimonial. Assim, efetuamos o
exame do referido balango patrimonial da Companhia de acordo com as normas brasileiras
de auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o
patriménio liquido contabil apurado para a elaboracéo de nosso laudo de avaliacdo esta
livre de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacédo dos riscos de distor¢cao
relevante no patriménio liquido contéabil, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracéo do balanco patrimonial da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma
opinido sobre a efetividade desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacao das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administracéo. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

Concluséao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$ 204.641.869,65
(duzentos e quatro milhdes, seiscentos e quarenta e um mil, oitocentos e sessenta e nove
reais e sessenta e cinco centavos), conforme Balanco Patrimonial em 30 de junho de 2023,
registrado nos livros contabeis e resumido no Anexo |, representa, em todos os aspectos
relevantes, o patriménio liquido contabil da Companhia de Seguros Alian¢a da Bahia,
avaliado de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as intituicdes
autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Salvador, 16 de outubro de 2023.

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/F-7
rl JF |
Dokl _oth
José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1



ANEXO | - BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO DE 2023

COMPANHIA DE SEGUROS ALIANCA DA BAHIA
Em 30 de junho de 2023
Balango patrimonial

(Em Reais)

Ativo 30/06/2023 Passivo e patriménio liquido 30/06/2023

Circulante Circulante

Disponivel Contas a pagar

Caixa e Bancos 291.108,77 Obrigages a pagar 116.905,02

Aplicagdes 59.546.423,84 Dividendos a pagar 1.058.302,14

Créditos das operagdes com seguros e resseguros Impostos e encargos sociais a recolher 477.507,78

Prémios a receber 12.004,84 Encargos trabalhistas 840.055,23

Operagdes com seguradoras 175,00 Impostos e contribuigdes diferidos 448.656,61

Operag6es com resseguradoras 815.897,05 2.941.426,78

828.076,89 Débitos de operagdes com seguros e resseguros

Outros créditos operacionais 5.333.288,98 Operag6es com resseguradoras 72.644,62

Ativos de Resseguros - Provisdes Técnicas 8.897.280,40 Corretores de seguros 7.881,37

Titulos e créditos a receber 80.525,99

Titulos e créditos a receber 1.004.915,09 Depésitos de terceiros 22.147,53

Créditos tributarios e previdenciarios 1.027.561,75 Provisdes técnicas - Seguros

Outros créditos 209.765,40 Danos 13.869.104,86
2.242.242,24 Pessoas 1.153.285,43

Outros valores e bens 15.022.390,29

Bens a Venda 2.283.137,86 Total do Passivo Circulante 18.066.490,59

Despesas antecipadas 292.492,62

Custo de aquisi¢ao diferidos - seguros 817.489,84 N&o circulante

Total do Ativo Circulante

N&o circulante

Realizavel a longo prazo

Créditos das operagdes com resseguros
Outros Créditos Operacionais

Ativos de Resseguros - Provisdes Técnicas
Titulos e créditos a receber

Titulos e créditos a receber

Créditos tributarios e previdenciarios
Depésitos judiciais e fiscais

Depésitos compulsérios
Custo de aquisicéo diferidos - seguros
Total do Realizavel a Longo Prazo

Investimentos

Participagdes societérias

Imoéveis urbanos ndo destinados a uso proprio
Outros investimentos

Imobilizado

Iméveis de uso préprio
Bens méveis

Outras imobilizacdes

Intangivel
Total do Ativo N&o Circulante
Total do ativo

80.531.541,44

173.779,46
3.440.945,41
63.788.746,46

209.149,89
920.386,63

88.902.353,87

90.031.890,39
2.409.300,00
824.146,63

160.668.808,35

147.600.748,29
7.016.226,94
81.628,91

154.698.604,14

2.180.160,88
505.670,21

108.363,77

2.794.194,86
6.303.568,35

324.465.175,70
404.996.717,14

Obrigagbes a pagar

Impostos e contribuigdes diferidos

Débitos de operagcdes com seguros e resseguros
Operagoes com resseguradoras

Provisdes técnicas - seguros

Danos

Pessoas

Outros débitos
Provisdes judiciais
Total do Passivo N&o Circulante

Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de reavaliagao
Reservas de lucros

Ajustes de avaliacédo patrimonial
Lucros Acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

2.134.633,54

1.021.035,86

85.862.780,09

8.827.926,94

94.690.707,03

84.441.980,47

182.288.356,90

100.000.000,00
6.405.872,24
93.816.494,12

(5.183.331,43)
9.602.834,72

204.641.869,65

404.996.717,14



ANEXO Il - BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS E
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Apresentacdo dos balancos patrimoniais

As préticas contdbeis adotadas pela Companhia para o registro das operagdes foram
elaboradas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aplicaveis as intituicdes autorizadas a funcionar pela
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Base de elaboracéo

As informagdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto se
mencionado ao contrario nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é
baseado no valor justo das contrapresta¢cfes pagas em troca de ativos.

A moeda funcional e de apresentacao € o real (R$), sendo os valores das informacdes
financeiras expressos em milhares de reais.

Principais praticas contabeis
a) Apuracao do resultado

O resultado € apurado pelo regime contébil de competéncia e considera 0s seguintes principais
aspectos:

Prémios e comissodes

Os prémios e comiss@es sao apropriados ao resultado pela emissédo das respectivas apolices,
deduzidos dos cancelamentos e restituicdes e diferidos de acordo com o prazo de vigéncia das
apolices, quando aplicavel.

Os juros cobrados do segurado, em caso de prémios pagos a prazo sao denominados como
adicional de fracionamento e séo apropriados ao resultado financeiro ao longo do prazo de
parcelamento acordado, quando aplicavel.

Retrocessdes

O resultado de retrocessdes, decorrente de indenizagdes e provisdes técnicas, é apropriado
trimestralmente, com base nos valores informados pelo IRB - Brasil Resseguros S.A.,
atualizados monetariamente, quando aplicavel. Os valores de retrocessdes correspondem as
transacg0des residuais de participacdo obrigatdria, ndo estando a Companhia operando pelas
condigdes facultativas.

b) Ativo circulante e realizavel a longo prazo (ndo circulante)
i.Instrumentos Financeiros — Classificagcdo e mensuracéao
= Titulos para negociagado — valor justo por meio do resultado
Representam titulos e valores mobiliarios ndo derivativos com o propoésito de serem ativa e

frequentemente negociados e séo reconhecidos ao valor justo, mensalmente, na demonstracéo
do resultado.



c)

d)

Titulos disponiveis para venda — valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Representam titulos e valores mobiliarios ndo derivativos que ndo se enquadram nas outras
categorias. S8o0 ajustados ao valor de mercado, computando-se as valoriza¢des ou
desvalorizacbes em contrapartida a conta “ajustes de avaliacdo patrimonial” no patrimdnio
liquido, com seu respectivo efeito tributario. Quando da alienacgéo dos titulos procede-se a
baixa dos ganhos ou perdas para o resultado.

Empréstimos e recebiveis

Representam ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinéveis, ndo
cotados em um mercado ativo. Apdés a mensuracgao inicial, esses ativos financeiros sao
contabilizados ao custo amortizado, efetuando-se a atualizagdo monetéria, quando aplicavel,
menos perda por redugdo ao valor recuperavel. Nesta categoria se encontram aluguéis e
outros créditos operacionais representados substancialmente por adiantamento de comisséo a
titulo de remuneracao por vendas futuras dos produtos de seguros e por créditos com
operacdes com a Caixa Econ6mica Federal (CEF)/Sistema Financeiro Habitacional (SFH), bem
como direitos resultantes da venda de imoveis e créditos a receber das investidas.

Demais itens

Os demais itens classificados no ativo circulante e no realizavel a longo prazo (ndo circulante)
sdo demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagBes monetarias e cambiais incorridos que sé@o reconhecidos no resultado.

A reducdo ao valor recuperavel dos demais créditos de realizagdo duvidosa é reconhecida em
base suficiente para suportar a perda esperada, quando aplicavel.

Nos ativos circulante e ndo circulante, na rubrica “ativos de resseguros — provisdes técnicas”,
esta considerada a parte do ressegurador no montante das provisées de sinistros a liquidar e
de despesas relacionadas — PDR.

As participacdes do ressegurador nas demais provisfes técnicas estdo consideradas na
mesma rubrica do ativo circulante.

Investimentos em participacdes societarias

As participacdes societarias em controlada, coligada e investida sob controle comum séo
avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial, para fins das informac¢des intermediarias
individuais. Quando uma mudanga for diretamente reconhecida no patriménio liquido das
investidas, a Companhia reconhecera sua parcela nas varia¢des ocorridas e divulgara esse
fato, quando aplicavel, na demonstra¢céo das mutacdes do patrimdnio liquido. Os demais
investimentos, representados por outras participacdes societarias, séo contabilizados pelo
custo de aquisicéo, reduzidos ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Propriedades para investimentos
Neste grupo estéo classificados os imoveis urbanos ndo destinados ao uso proprio,
demonstrados ao custo de aquisi¢cdo deduzidos de depreciacdes e perdas considerando a

Ultima reavaliagdo, em 2006.

As propriedades para investimentos que forem arrendadas obedeceréo as regras do CPC 06
(R2), ja em vigor.



e)

f)

)

h)

Um item do grupo de investimentos € baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu custo. Ganhos e perdas na alienacdo de uma
propriedade para investimentos (calculado pela diferenca entre o valor liquido recebido na
venda e o valor contabil do item) sdo reconhecidos no resultado.

Custos de aquisicao diferidos (CAD)

Referem-se as despesas diretamente relacionadas ao valor do prémio comercial e sdo diferidas
individualmente de acordo com a vigéncia do respectivo risco. Os custos administrativos
diretamente relacionados a obtencdo de novos contratos de seguros, tais como custo com
aceitacdo de riscos e emisséo de apdlice, também séo diferidos com o mesmo critério. Os
custos indiretos de comercializagdo nao sao diferidos.

Bens a Venda - Ativo N&o Circulante Mantido para Venda

Os imdveis urbanos nédo destinados ao uso proprio, sdo classificados mantidos para venda
guando séo colocados efetivamente para venda imediata em suas condi¢bes atuais, que se
encontram sujeito apenas aos termos que sejam habituais e costumeiros e que seja altamente
provavel durante 12 meses para sua realizacdo. Sado mensurados pelo menor valor entre o
valor contabil e o seu valor justo subtraido das despesas de venda.

Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisi¢éo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas por
reducdo ao valor recuperavel, exceto quanto aos imdéveis (terrenos e edificagdes) que foram
reavaliados a precos de mercado em dezembro de 2006.

A Companbhia verifica no final de cada periodo a necessidade de reconhecer perda para
reducdo ao valor recuperavel (impairment) dos itens do ativo imobilizado, bem como rever as
taxas de depreciacéo.

Um item do imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico
futuro for esperado do seu custo.

Neste grupo seré lancado qualquer operacdo de arrendamento classificado como Bens de
Direito de Uso que estiver enquadrado nas regras do CPC 06 (R2), ja em vigor.

Intangivel

Representa, essencialmente, o custo de aquisicdo e desenvolvimento de softwares, deduzido
das amortiza¢des que sao calculadas pelo método linear a taxa de 20% a.a. e pela aquisi¢éo
dos diretos de exclusividade dos canais de venda de seguro garantia, que sdo amortizados
pelo método linear com base nos prazos contratuais, quando aplicavel.

Os custos com softwares que sao diretamente atribuiveis a projetos com desenvolvimento, sdo
reconhecidos como ativos intangiveis e 0s custos associados a manutencao como despesa no
resultado, conforme incorridos.

A Companhia mantém registrados os gastos na implementagéo de novos softwares que estao
em andamento, sem amortizacao.



i)

Provis@es técnicas - seguros

Com referéncia as provisdes técnicas, a Companhia aplicou as normas previstas na Resolugéo
CNSP n° 432, de 12 de novembro de 2021 e na circular SUSEP n° 648, de 12 de novembro de
2021, e suas alteracdes posteriores.

Provisé@o de prémios nédo ganhos (PPNG)

Calculada “pro-rata” dia com base nos prémios emitidos e prémios de resseguro e tem por
objetivo provisionar a parcela de prémios correspondente ao periodo a decorrer na data-base de
calculo. Quando aplicavel, é constituida, também, para riscos vigentes e ndo emitidos.

Provisdo Complementar de Cobertura

Esta provis@o deve ser constituida, quando for constatada insuficiéncia nas provisdes técnicas,
conforme valor apurado semestralmente no Teste de Adequacéo de Passivos (TAP), a qual ndo
€ cumulativa.

Proviséo de sinistros a liquidar (PSL)

Proviséo constituida mensalmente com base na estimativa dos valores a indenizar ao segurado,
incluindo as operac¢Bes de cosseguros aceitos, acrescida de encargos financeiros, realizada por
ocasiao do recebimento do aviso de sinistro, em valor considerado suficiente para fazer face aos
compromissos futuros, liquida da responsabilidade do cossegurador e bruta de resseguros. A
parcela referente as operagdes de retrocessfes toma como base as informag6es recebidas do
IRB-Brasil Resseguros S.A.

Para os sinistros em litigio, a Companhia classifica as provisées no circulante e nao circulante
em funcdo do tempo de expectativa de liquidagédo da obrigacéo.

Provisédo de sinistros ocorridos e nao suficientemente avisados (IBNER)

Trata-se de uma parcela especifica da provisdo de sinistros a liquidar (PSL) com o objetivo de
ajustar, agregadamente, os valores de sinistros avisados e ndo pagos, nas esferas
administrativas e judiciais. Esta provisdo é calculada através de técnicas estatisticas e atuariais,
descritas em nota técnica atuarial, e com base no desenvolvimento histérico dos sinistros,
também liquida da responsabilidade do cossegurador e bruta de resseguros.

Proviséo de sinistros ocorridos e ndo avisados (IBNR)

Constituida mensalmente para a cobertura dos valores esperados relativos a sinistros ocorridos
e ndo avisados, nas esferas administrativas e judiciais, incluindo as parcelas de cosseguros
aceitos, segundo nota técnica atuarial, liquida da responsabilidade do cossegurador e bruta de
resseguro. Esta provisdo é calculada através de técnicas estatisticas e atuariais, descritas em
nota técnica atuarial, e com base no desenvolvimento histérico dos sinistros.

Provisé@o de despesas relacionadas (PDR)

Constituida mensalmente para cobertura das despesas relacionadas ao pagamento de
indenizacdes, abrangendo tanto as despesas individuais para cada sinistro, quanto as despesas
relacionadas aos sinistros de forma agrupada, liquida de cosseguros cedidos e bruta de
resseguros.
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Avaliacdo do patrimdnio liquido a precos de mercado da Companhia de Seguros Aliangca da Bahia

Conforme solicitagéo de V.Sa., a Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda. (“EY”) apresenta o laudo (“Laudo”) de avaliagdo do
patriménio liquido a precos de mercado (“PLA”) da Companhia de Seguros Alianca da Bahia ("Aliseg”, “Empresa” ou
“Companhia”), na data-base de 30 de junho de 2023 (“data-base”).

Entendemos que a administracdo da Aliseg (“Administragéo”) utilizard4 esse laudo unicamente com o proposito de subsidiar o
célculo da relagdo de substituicdo de acBes tedrica numa possivel operacédo de incorporacéo das agbes de emisséo da Aliseg
pela Companhia de ParticipagBes Alianca da Bahia (“Alipar”), atendendo aos requerimentos dos Artigos 252 e 264 da Lei
6.404/76 (“Lei das Sas”) e a Resolugdo CVM n° 78/22. Observamos que nesta mesma data, a EY emitiu laudo de avaliagdo do
PLA da Alipar com a mesma finalidade.

Este Laudo contempla objetivo, escopo, procedimentos e metodologias utilizadas, bem como as premissas mercadolégicas e
operacionais que envolveram o calculo do PLA da Companhia.

Nossa estimativa de valor ndo deve ser considerada como um fairness opinion, um conselho ou recomendagdo para que se
realize qualquer transagéo, ou utilizada para financiamento/captacdo de recursos, fins litigiosos de quaisquer partes, bem como
qualquer outra finalidade, exceto a descrita anteriormente. Entendemos que a deciséo final sobre a proposta de relacdo de troca
das a¢Bes numa possivel incorporagdo, ou sobre a realizagdo de uma eventual transacéo envolvendo o capital da Aliseg e da
Alipar, incluindo sobre as condi¢des desta eventual transagdo, serd de responsabilidade da administracdo e dos acionistas de
cada uma das companhias, responséaveis por conduzir suas proprias diligéncias

E importante destacar que ndo investigamos de forma independente, bem como n&o foi aplicado nenhum processo de auditoria
nas informacdes fornecidas pela Administracao, notadamente o Balango Patrimonial da data-base. Conforme mencionado em
nosso contrato, nossa analise esta sujeita as limitagdes gerais descritas nesse Relatorio. As avaliagdes das propriedades para
investimentos (imdveis, terrenos e fazendas), cujos resultados sdo apresentadas neste Laudo, foram realizadas por terceiros e
disponibilizadas pela Administracdo a EY. A responsabilidade sobre estas avaliacdes €, portando, da Administracdo e dos
terceiros por ela contratados. A EY realizou procedimentos limitados de revisdo destes Laudos, apenas sobre as propriedades de
maior relevancia, de forma a obter conforto sobre as metodologias adotadas e razoabilidade dos valores obtidos. A descrigao
destes procedimentos de revisao e sua conclusao estéo apresentadas no Apéndice B deste Laudo.

Assumimos que a Administracdo analisou de forma consistente os fatores que poderiam impactar os resultados aqui
apresentados, bem como néo omitiu nenhuma informagéo relevante que poderia afeta-los.

Agradecemos a oportunidade de colaborarmos com a Aliseg e nos colocamos a disposigdo para quaisquer dividas ou
necessidade de informag0@es adicionais.

Atenciosamente,

AL

Andréa Fuga
Sécia — Stratégy and Transactions
Business VAluations

berta Tedesco
rategy and Transactions Sdcia — Strategy and Transactions
nancial Institutions Valuations Fixed Assets Valuations
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» Discussdo com executivos e funcionarios da » O padrdo de valor utilizado foi o PLA, conforme

Visao Geral do Trabalho

Objetivo

» A Companhia de Seguros Alianca da Bahia,

constituida em 1870, tem por objetivo social as
operagbes nos segmentos de seguros de
pessoas e de danos.

A Companhia possui investimento nas

seguintes sociedades:

v’ Brasilcap Capitalizagdes S.A. — “Brasilcap”
(coligada)

v/ Companhia de Participagbes Alianca da
Bahia — Alipar

v/ Companhia de Seguros Alianga da Bahia
Uruguay S.A. (controlada em procedimento
de liquidagdo voluntaria)

O Objetivo deste trabalho é apresentar a
avaliacdo do PLA da Aliseg , na data-base de
30 de junho de 2023, de modo a subsidiar a
Administracdo e os acionistas da Empresa no
contexto do processo de uma possivel
incorporacdo das acbes de emisséo da Aliseg
pela Alipar.

Aliseg para entendimento de contexto
operacional e perspectivas futuras da Empresa.

Obtencdo dos dados historicos contébeis,
operacionais e financeiros da Aliseg para o
periodo de dezembro de 2021 a 30 de junho de
2023.

Obtencdo dos dados histéricos contabeis,
operacionais e financeiros da Brasilcap para o
periodo de dezembro de 2021 a 30 de junho de
2023 e do Plano de Negodcios aprovado da
empresa para 0s proximos 5 anos.

Elaboracdo de avaliacdo do valor justo da
participagdo da Companhia na Brasilcap através
do método do Fluxo de Caixa Descontado.

Obtencdo, junto & Administragéo, dos laudos de
avaliagdo de imOveis pertencentes a
Companhia e as suas controladas, elaborados
por terceiros.

v" Os procedimentos realizados pela EY em
relacdo a estas avaliacdes encontram-se
descritos no Apéndice B deste Laudo.

Elaboracdo da avaliacdo do PLA da Aliseg
considerando os valores de mercado das
participagdes nas investidas, ativos imobilizados
e demais ativos e passivos.

A metodologia adotada ndo contempla
mudanc¢as no ambiente externo ou interno nos
quais a Aliseg opera, além daquelas
explicitadas nesse Laudo.

autorizado pelo Artigo 8° caput e 82° da
Resolucdo CVM n° 78/22 e observado, no que
aplicavel, o disposto no Anexo C da Resolucao
CVM n° 85/22.

Data-base: 30 de Junho de 2023.

Informacdes financeiras da data-base: Balanco
Patrimonial, consolidado de  30/06/2023,
conforme publicado pela Companhia em seu
ITR relativo ao mesmo periodo.

Moeda: Reais (R$) em termos nominais.

Para efeitos deste trabalho, consideramos que
‘valor de mercado” e “valor justo” séo
equivalentes.

Relevancia: Apenas itens maiores que 1,0% do
valor do ativo total foram ajustados. Os demais
itens ou ndo apresentavam relevancia frente ao
total de ativos e passivos, ou seu valor contabil
€ préximo ou igual ao seu valor justo. Dessa
forma, para esses itens foram mantidos os
saldos registrados.
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Sumario de valor (R$ mil) Composicdo dos ajustes (R$ mil)
Patriménio Liquido Contabil 204.642
Ajuste a Crédito do Patrimdnio Liquido 308.521
(76.720) Ajuste de Participagdes Societarias 214.663
Ajuste de Propriedade para Investimento 44.462
308.521

Ajuste de Outros Valores e Bens 15.317
Ajuste de Imobilizado 11.064

436.444 ] , )
Contingéncias Ativas 23.015
204.642 Ajuste a Débito do Patrimdnio Liquido (76.720)
(- ) Impostos Diferidos (75.001)
(-) Outros débitos* (1.719)

Patrimoénio Liquido  Ajuste a Crédito do  Ajuste a Débito do  Patriménio liquido a
Contabil Patrimonio Liquido ~ Patrimdnio Liquido  Precos de Mercado Patriménio liquido a Precos de Mercado 436.444

Ajustes do Patrim6nio Liquido (R$ mil)

23.015 Conclusao
11.064 (75.001)
15317 : Com base nas informagdes recebidas e no trabalho realizado, nossa
(1.719) o T L
44.462 avaliacdo resultou em uma estimativa do valor do Patriménio Liquido a
precos de mercado da Companhia de Seguros Alianca da Bahia de
aproximadamente R$ 436.444 mil (quatrocentos e trinta e seis mil e
guatrocentos e quarenta e quatro mil reais) na data-base de 30 de junho
de 2023.
214.663 ZEL
Ajuste de Ajuste de Ajuste de Ajuste de  Contingéncias ( -) Impostos (-) Outros Total do
Participagdes  Propriedade Outros Valores Imobilizado Ativas Diferidos Débitos Ajustes
Societérias para e Bens
Investimento
Fonte:
EY/Administracao Companhia de Seguros Alianca da Bahia: Avaliagdo do Patrimdnio Liquido a precos de mercado da Companhia de Seguros Alianga da Bahia, na data-base de 30 de junho de 2023. | Pagina 6 of 73

*Contingencias passivas possiveis e remotas, ajustadas pela sua probabilidade de realizagdo, conforme enviado pela Administracéo
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EY recomenda a leitura das Consideracdes Gerais e Limitacdes abaixo discriminadas, ndo se responsabilizando por qualquer interpretagéo, concluséo,

decisédo e/ ou outros julgamentos de negdcio que possam ser mal extraidos deste Laudo. Este Laudo tem por objetivo exclusivo atender aos requerimentos
dos Artigos 252 e 264 da Lei das SAs e a Resolugdo CVM n° 78/22. Para atingirmos este objetivo foram aplicados procedimentos sempre baseados em

fa

>

>

tos historicos, econdmicos e de mercado, vigentes em 30 de junho de 2023, data-base desta avaliagdo, merecendo as seguintes consideracdes:

N&o fez parte do escopo deste trabalho realizar o célculo do valor por acao ou tipo/espécie/classe de acdes. Portanto, o valor demonstrado neste
Relatorio refere-se ao valor da totalidade do Patrimonio Liquido da Empresa calculado a valores de mercado.

E fato que os detentores de acdes da Aliseg terdo acesso a este Laudo no processo de sua deliberagéo sobre a transacgéo de incorporacéo de acdes a
ser proposta pela Administracdo. Ressaltamos que este Laudo n&o constitui uma recomendacdo de qualquer tipo pela EY aos acionistas da Aliseg, e a
decisdo de aceitar ou ndo a transacao proposta é de responsabilidade Unica e exclusiva dos acionistas da Aliseg;

As consideracdes apresentadas neste Laudo foram analisadas por profissionais da EY e elaboradas com base em dados e fatos fornecidos pela Aliseg;

Nenhum dos sdcios ou profissionais da EY tem qualquer interesse na Aliseg ou na Alipar, o que caracteriza sua independéncia. Os honorarios relativos a
execucdo deste trabalho ndo foram baseados e néo tiveram qualquer relacdo com os valores aqui reportados;

Conforme discutido com a Administragdo, além das contingéncias contabilizadas ou divulgadas em nota na data-base, ndo nos foram informadas
contingéncias que deveriam impactar a avaliagéo;

As informacg6es constantes deste Laudo sdo baseadas nas demonstracdes financeiras da Aliseg , podendo, adicionalmente, ser fundamentadas em
informacdes gerenciais relativas a Empresa, fornecidas pela Administracéo, e ainda em informagfes disponiveis ao publico em geral. A EY néo foi
responsavel por conduzir uma verificagdo independente das informacdes recebidas da Administragdo e as aceitou como verdadeiras, e as utilizou no
ambito de sua andlise, salvo quando entendeu que as mesmas ndo eram consistentes. Desta forma, a EY ndo assume qualquer responsabilidade futura
pela precisdo das informagdes historicas utilizadas neste Laudo;

N&o fez parte de nosso trabalho nenhum procedimento de auditoria, due diligence ou consultoria tributaria, e tampouco foram efetuadas investigacdes
sobre os titulos de propriedade da Empresa sobre ativos envolvidos neste Laudo, nem verificagbes da existéncia de dnus ou gravames sobre o0s
mesmos;

Especificamente com relagdo a BrasilCap, as proje¢cdes econdmico-financeiras tém como base as informacg8es contidas nas demonstracdes financeiras
auditadas e nos planos de negécios disponibilizados pela Brasilcap a Aliseg, bem como o0 nosso entendimento dos servicos e produtos da Brasilcap;

As avaliacdes das propriedades para investimentos (iméveis, terrenos e fazendas), cujos resultados s@o apresentadas neste Laudo, foram realizadas por
terceiros e disponibilizadas pela Administracdo a EY. A responsabilidade sobre estas avaliacfes €, portanto, da Administracéo e dos terceiros por ela
contratados. A EY realizou procedimentos limitados de revisdo destes Laudos, apenas sobre as propriedades de maior relevancia, de forma a obter
conforto sobre as metodologias adotadas e razoabilidade dos valores obtidos. A descricdo destes procedimentos de revisdo e sua conclusdo estao
apresentadas no Apéndice B deste Laudo.
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Consideracdes Gerais sobre a Escolha da Metodologia

Conforme previsto no Artigo 8° Resolugdo CVM n° 78/22 “Os laudos de avaliagao elaborados para os fins do art. 264 da Lei n® 6.404, de 1976, podem
utilizar um dos seguintes critérios:

| — valor de patriménio liquido a pregos de mercado; ou
Il — fluxo de caixa descontado.

Adicionalmente, o §2° do mesmo Artigo determina que tais laudos observem, “no que for aplicavel, o disposto na regulamentagdo da CVM acerca da
avaliagdo de companhias objeto de ofertas publicas de aquisicao de agdes”, notadamente a Resolugdo CVM n° 85/22.

Considerando que, na data-base, a Aliseg é uma holding mista de participagGes, com atividade operacional ainda incipiente, 0 método do PLA foi julgado
0 mais adequado para a avaliacao.

A Resolugédo CVM no.85/22 define o valor de patriménio liquido a pregos de mercado como:
“O valor apurado tomando por base a venda ou liquidag&o dos ativos e exigiveis separadamente, considerando:

i. o valor de mercado deve corresponder ao valor expresso em caixa ou equivalente que seria recebido pela venda dos ativos ou que seria pago pela
transferéncia dos passivos em uma transagéo nao forgada entre participantes do mercado na data da mensuracéo; e

ii. o valor dos ativos deve ser avaliado em referéncia aos pregos de mercado sob condi¢des de liquidacdo ordenada, ou de “equivalentes correntes de
caixa”, ou seja, nao deve ser considerado o valor de liquidagdo em condi¢des de venda forgada, a qualquer custo”

Portanto, descrevemos abaixo as implicacdes e limitagcdes das demais metodologias de avaliacéo.

1. Fluxo de Caixa Descontado: A Aliseg € uma holding com atividade operacional incipiente. Dessa forma, néo € possivel estimar os fluxos de caixa
futuros para aplicacdo da metodologia.

2. Valor Patrimonial Contabil: A maioria dos ativos da companhia séo registrados a partir de investimentos em participagdes em controladas e
imoveis nao destinados a uso préprio. Dado que esses ativos estéo registrados pelo custo de aquisigdo, estima-se que o valor contabil seja inferior
ao seu valor de mercado.

3. Capitalizacao de Mercado: Apesar da companhia possuir agcdes negociadas na bolsa de valores, o volume diario negociado (e
consequentemente, sua liquidez) néo é suficiente para que o valor de capitalizacdo de mercado seja considerado uma proxy para o seu valor de
mercado.

4. Multiplos: O resultado operacional da Aliseg € significativamente inferior ao seu resultado patrimonial. Portanto, ndo é recomendada a aplicacao
dessa metodologia.
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Consideragdes Gerais sobre a Utilizac&o e Distribuic&o do Laudo

Este Laudo, as opinibes e conclusfes nele contidas sdo para uso da Aliseg e de seus acionistas no contexto ja descrito. Sendo assim, a Aliseg e suas
partes relacionadas ndo podem distribuir este documento para outras partes, exceto sob as seguintes condi¢des:

> Este Laudo pode apenas ser utilizado no contexto da proposta de incorporacdo de agoes;
» Este Laudo nao devera ser distribuido em partes;

» Qualquer usuario deste Laudo deve estar ciente das condi¢cdes que nortearam este trabalho, bem como das situagdes de mercado e econdmicas do
Brasil; e

> A EY desde ja autoriza a divulgacéo do Laudo aos administradores e acionistas da Aliseg e da Alipar, aos seus assessores e a CVM.
Demais Consideracdes
As empresas investidas pela Aliseg incluidas nesta avaliagéo séo:

> Brasilcap CapitalizacGes S.A.: Empresa coligada da Aliseg . A participacdo de 15,86% foi avaliada pela metodologia de Fluxo de Dividendos (DDM —
Discounted Dividend Cash Flow), utilizada para a avaliacdo de instituicdes financeiras e empresas seguradoras. As premissas utilizadas foram obtidas
a partir de informagdes disponibilizadas pela administracdo da Brasilcap, dentre elas: Demonstra¢gdes Financeiras Histéricas, Plano de Negécios e
premissas de projecao, além de informacdes publicas e setoriais;

» Companhia de Participac6es Alianca da Bahia.: Investida (5,96%). O valor justo desta participagdo foi calculado, através do PLA em Laudo
especifico emitido pela EY na mesma data que este Laudo, e disponibilizado aos acionistas da Aliseg e da Alipar no contexto da andlise da
incorporacéo de acdes proposta; e

» Companhia de Seguros Alianca da Bahia Uruguay S.A. - Em liquidacao voluntaria: Empresa 100,00% controlada pela Aliseg. Esta empresa foi
tratada de forma consolidada a Aliseg no célculo do PLA.
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EY Brasil

Este relatério foi preparado pela EY (Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda.), empresa que faz parte do
Grupo Ernst & Young Brasil, ligada a rede Ernst & Young Global, uma das principais firmas de auditoria,
consultoria e assessoria empresarial global. A EY é resultante da fusdo de escritérios de contabilidade e
assessoria que surgiram nos Estados Unidos e Reino Unido no inicio de 1900.

Bui|ding a better Em 1906, o escocés Arthur Young abriu em Chicago uma firma contabil para cuidar dos negdcios de empresas

working world

inglesas, formando a Arthur Young & Co. Enquanto isso, em Cleveland, ja funcionava o pequeno escritorio
contabil Ernst & Ernst, fundado pelos irmaos A.C. e Theodore Ernst em 1903.

Nos anos subsequentes ambas as firmas adquiriram outros escritérios contabeis e abriram novas filiais. Elas também abriram escritérios no exterior,

principalmente nos paises europeus.

Em 1979, a relacéo internacional iniciada por A. C. Ernst culminou na fusdo com a firma britanica Whinney Murray & Co., formando uma sociedade mundial,
a Ernst & Whinney. Uma década depois, a Ernst & Whinney fundiu-se com a Arthur Young, criando a Ernst & Young, empresa que hoje atua em mais de 150
paises. A Ernst & Young conta com mais 360 mil profissionais e uma receita anual de aproximadamente US$ 49,5 bilh&es (ano fiscal de 2023).

No Brasil, o 1° escritdrio do Ernst & Young foi aberto em 1933. Atualmente, a Ernst & Young possui escritérios em 13 cidades do Brasil, e possui cerca de

5.000 colaboradores no pais.

SaT - Strategy and Transactions

O departamento de Financial Services Operations com sua area de
atuacdo Strategy and Transactions (SaT), especializada em Financial
Services da EY, presta servicos relacionados com aspectos de Corporate
Finance (Fusfes e AquisicOes, Project Finance, Estratégia financeira,
Valuation, Modeling e Economics, Avaliacdo de Ativos fixos), servicos de
Due Diligence e Operations and Strategy.

A area de Corporate Finance do departamento de SaT da EY foi
responsavel pelo Laudo da Companhia de Participagbes Alianca da
Bahia.

Processo de Qualidade EY

O processo de revisao seguido na EY é criterioso e composto de varias
etapas, nas quais profissionais qualificados, de todos o0s niveis
hierarquicos, que participaram direta e indiretamente no trabalho, sao
engajados.

Especificamente na area de Corporate Finance, responsavel pela
avaliagdo-da Companhia, todos os modelos/ planilhas e relatérios de
avaliagdo passam por um processo de revisdo que € iniciado pelo
Gerente responséavel pelo projeto. Para garantir a qualidade do projeto,
os modelos/planilhas e relatérios sdo revisados tanto pelo Sécio
responsavel pelo trabalho, quanto por um Sécio Revisor Independente
qgue ndo tenha participado efetivamente do projeto. A Ultima etapa do
processo refere-se a aprovacao pelo Sdcio responsavel pelo projeto.
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A EY ja prestou servicos para clientes dos mais diversos ramos, demonstrando comprovada capacidade técnica. Podemos destacar como principais
servicos prestados 0s seguintes: Avaliacdo Econdmico-Financeira, Avaliacao Patrimonial, Assessoria Financeira, Fusdes e Aquisicbes e assessoria em
Real Estate, entre outros servicos.

Dentre as empresas, para as quais prestamos servi¢cos, podemos destacar as seguintes:

Trabalhos realizados devido a regulagédo da CVM

Empresa Setor Servico Prestado Data
Consorcio Alfa de Administragéo S.A. Diversos Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des. 2023
EDP — Energias de Portugal S.A. Energia Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des. 2023
Banco Besa S.A. Bancos Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des. 2022
Companhia Energética de Pernambuco S.A. Energia Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des. 2022

Avaliacdo econdmico-financeira em atendimento a CVM no 436 e parecer de

VTRM Energia ParticipagBes S.A. Energia orientacio no 35 2021
Nadir Figueiredo Ind.e Com. S.A. Bens de Consumo Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des 2019
Ultrapar Participagtes Diversos Avaliagdo econdmico-financeira de investida para atendimento da CVM no 476 2014
BIC Banco Bancos Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des 2014
Amil Seguros Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des 2012
Outras avaliagdes relevantes
Empresa Setor Servico Prestado Data
Caixa Econbmica Federal Bancos Avaliac@o econdmico-financeira e estratégia de desinvestimento da Caixa DTVM 2022
Nu Pagamentos S.A. Meios de Pagamentos Avaliagdo econémico-financeira dos ativos financeiros adquiridos 2022
BTG Pactual S.A. Bancos Avaliagéo econdmico-financeira de banco multiplo adquirido pela instituigao 2022
EMGEA — Empresa Gestora de Ativos Gestéo de Ativos Avaliagdo economico-financeira das carteiras de crédito ndo performados 2020-22
Caixa Seguridade Participagbes S.A. Seguros Avaliagdo econémico-financeira da Caixa Seguridade 2021
Caixa Cartbes Holding S.A Meios de Pagamentos Avaliagdo econémico-financeira das vertical de negécios e das parcerias 2021

operacionais
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Reorganizacdo Societaria

Em 17 de abril de 2023, a Aliseg e Alipar (em conjunto “Companhias”), em aten¢éo ao disposto no paragrafo 4.° do artigo 157 da Lei n.° 6.404/76, divulgaram
por Fato Relevante que seus Conselhos de Administracao aprovaram o inicio de negociac¢des no sentido de promover uma reorganizacdo societéria, visando
otimizar a estrutura societaria do Grupo Alianca (“Reorganizacéao”).

A Reorganizacdo envolverd a incorporacéo da totalidade das acdes de emissdo da Aliseg pela Alipar, nos termos do artigo 252 da Lei n.° 6.404/76. Caso a
Reorganizacao seja concluida, toda base acionaria da Aliseg migrara para a Alipar, e em razéo disso, ha intencéo de se solicitar o cancelamento do registro
da Aliseg como companhia aberta categoria “A” perante a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.”

Com a Reorganizacdo, as Companhias buscam concentrar seus acionistas em uma Unica empresa com valores mobiliarios listados em bolsa e obter
beneficios econémicos decorrentes da simplificacdo da estrutura societaria e da reducdo de custos e despesas administrativas, inclusive aquelas
decorrentes da manutencdo da Companhia como companhia aberta perante a CVM e da negociacdo de suas ac¢des no segmento tradicional de listagem da
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Os Conselhos de Administracdo autorizaram os administradores das respectivas Companhias a negociar os termos e condi¢cdes para a Reorganizacgao,
incluindo a relacéo de substituicdo das acdes de emissao da Aliseg por acBes de emisséo da Alipar, e sua conclusdo dependera das aprovacdes societarias
e regulatérias exigidas por lei.

Estrutura Societéaria Atual (jun/2023)

Agsr?cccigdggﬁta 0,0% ON Patrimonial 6,08% ON
9 0 1 . .
Tereza 0.34% PN Mundo Novo 1,68% PN A Srl,occo';dgiita 0,0% ON Patrimonial 5,08% ON
9 Tereza 0,34% PN Mundo Novo 1,68% PN
0,01% ON outros 42,11% ON Thereza de A. 16,24% ON
0 )
2,76% PN 29,94% PN G. Tourinho 0,19% PN 2,74% ON Outros 42,06% ON Thaiez de A, 15,95% ON
9,19% PN 26,14% PN G. Tourinho 0,18% PN
ad 0,0% ON FITEEFELD 19,31% ON Joje Eegato 16,24% ON
recor 58,67% PN Maria Emilia P. 6,28% PN €A G. 0.14% PN ) Fundag&o ) José Renato
F. de Carvalho Tourinho Ad 0,07% ON ) - 17,05% ON de A G 16,15% ON
recor 60.89% PN Maria Emilia P. 1.42% PN €A G. 0,17% PN
| F. de Carvalho Tourinho
CIA Seguros Alianca da l
Bahia CIA Participagdes Alianca

da Bahia

Fonte: Relagdes com Investidores da Cia. Participagcdes e ALBA
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ra Apos Operacao Pretendida*

Acdes Tesouraria 1,86% ON 42,08% ON
Alba 6,27% PN 27,61% PN
Sociedade . .
0, 0,

rorcon o [ o ERRCE e o IR
Tereza o0 0970 Tourinho 0,19% PN

%ON [l 17.78% ON I ey
Adrecor 0.05% Emilia P. F. de e OSERENI0 0E A 16,18% ON
60,71% PN P 3,02% PN G. Tourinho 0.16% PN

CIA Participacdes Alianca da
Bahia

CIA Seguros Alianca Bahia

*Fonte: Administragao
Fonte: Relagdes com Investidores da Cia. Participacdes e ALBA
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Companhia de Seguros Alianca da Bahia (“Aliseg”)

Produtos Oferecidos
3% A Companhia tem como objetivo social as operagdes nos segmentos
alba de seguros de pessoas e de danos, estando atualmente operando = A empresa emprega técnicas de gestdo, como a de
LES U B L L com os ramos de acidentes pessoais coletivos e vida em grupo. prevencdo de perdas e de andlise de riscos e mensuragao
de custo de seguro para coberturas globais, com aplicacéo
dos critérios de perdas maximas possiveis, danos maximos

Fundada em 1870, a Companhia de Seguros Alianca da Bahia é uma das empresas Provaveis e perdas normais esperadas.
brgsnglras mais antlga§ do setor de; se.guradoras e corretoras. A Compgnhla elabprou @ Essas técnicas de gestdo de risco s&o aplicadas para as
primeira Apdlice de Riscos Operacionais do mercado segurador brasileiro, garantindo a

- N T o i X operacdes nos segmentos de seguros de pessoas e de
construg&o da entdo maior hidrelétrica do mundo, a usina de Itaipu.

danos.

Em 1973, foi concedida pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP a Carta Patente

n.° 462, visando ampliar suas operacdes em seguros do ramo vida.
P perac 9 Organograma (2023)

Ao longo dos anos de atuacgdo, construiram diversas estruturas, como o Edificio Alianca da
Bahia, no Rio de Janeiro; Edificio Comendador Pedreira, Edificio Stella Maris, Hospital Alianca
e outros imoéveis em Salvador. Ainda, no ano de 1995 Inaugurou uma subsidiaria em
Montevidéu, no Uruguai, internacionalizando a companhia.

------- Companhia de Seguros Alianca Bahia

Em 1982, realizou a Abertura de capital com a¢des negociadas na Bolsa de Valores e em
2020, comemora 150 anos de Fundagéo.

Atualmente, a Empresa trabalha exclusivamente com seguros diretos, deixando de ter no seu
portfélio os seguros de consércio DPVAT devido & decisdo das consorciadas de liquidar o
Consorcio DPVAT.

Em 20 de margo de 2019, o Conselho de Administrag@o encerrou as atividades da subsidiaria
integral da Companhia no Uruguai. A sociedade encontra-se em processo de liquidacdo 15.86%
voluntaria. T

Em 19 de dezembro de 2019, o conselho de administracdo encerrou as atividades da sucursal
do Rio de Janeiro, de modo que, atualmente, a Companhia opera com a sua sede em
Salvador, e na sucursal de S&o Paulo.
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As investidas da Aliseg e seus produtos

Companhia de Seguros Alianca da Bahia
Uruguay S.A. - Em liguidac&o voluntéria.

Brasilcap Capitalizagdes S.A

Companhia de Participacdes Alianca da
Bahia

E uma empresa uruguaia, 100% pertencente a
Alisag, fundada em 1995, especializada em
seguros de transporte para todas as categorias
de mercadorias (incluindo estoques vivos e
produtos pereciveis), sejam transportadas por
vias maritimas, aéreas ou terrestres. Atualmente
a empresa se encontra em processo de
liquidacéo voluntaria.
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Foi fundada em 1995, através de uma parceria
entre o Banco do Brasil, o Icatu Hartford, a Sul
América Capitalizacdo e a Alianca da Bahia. A
Empresa atua na &rea de capitalizacdo e conta
com cerca de 13,8 milhdes de clientes e mais de
R$ 2,3 bilhdes em prémios foram sorteados para
cerca de 665.543 titulos. Dentre seus produtos,
conta com o Ourocap, Cap Fiador, Promocap,
Parcela Premiavel e o PostalCap.

E uma sociedade an6nima brasileira, oriunda da
cisdo parcial efetuada pela Companhia de
Seguros Alianca da Bahia, em 14 de maio de
1997. A Alipar é uma holding, sediada na cidade
de Salvador, estado da Bahia, cujo objeto social
€ a participacdo em outras sociedades como
sécia, cotista e/ou acionista e a administracéo de
bens préprios. Dessa forma, a Alipar administra
investimentos imobilidrios e os contratos de
locacao de seus imoveis.
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Analise macroecondmica

> Analise Macroecondmica

Ao realizar a avaliagdo econbémico-
financeira de um negécio ou de seus ativos,
€ importante compreender as principais
tendéncias econdmicas do pais em que o
mesmo opera. Considerando que a
Empresa esta inserida no mercado
brasileiro, as principais informacgfes
macroecondmicas estdo apresentadas a
seqguir. A analise abaixo se refere a Data-
base deste trabalho, conforme informagfes
divulgadas pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), Boletim Focus, Fundagéo Getulio
Vargas (FGV), Oxford Economics e JP
Morgan.

> Atividade econdmica

O Produto Interno Bruto (PIB), encerrou o
ano de 2022 em 3,0%. Segundo
expectativas do Bacen, até 30 de junho de
2023, é esperado um crescimento médio de
2,2% do PIB em 2023 e 1,2% em 2024.

» Inflacéo

O indice de inflago oficial, IPCA (indice de
Precos ao Consumidor Amplo), foi de 5,6%
em 2022. De acordo com as expectativas
de mercado apresentadas pelo Bacen até
30 de junho de 2023, a variagédo do indice
de inflacdo IPCA deve chegar a 5,0% em
2023 e 4,0% em 2024. Ja o indice Geral de
Precos do Mercado (IGP-M), calculado pela
FGV, fechou ano de 2022 em 5,5%. As
expectativas dos analistas do Boletim
Focus é de que esse indice fique em
-2,6% em 2023 e 4,0% em 2024.

> Politica monetéaria

Considerando o cenario basico, o balango
de riscos e o amplo conjunto de
informacdes disponiveis, o Comité de
Politica Monetaria (Copom) decidiu, por
unanimidade, manter a taxa basica de juros
em 13,75% a.a., em reunido realizada em
21 de junho de 2023. O Comité entende
gue essa decisdo €& compativel com a
estratégia de convergéncia da inflagcdo para
o0 redor da meta ao longo do horizonte
relevante, que inclui o ano de 2024.

A taxa de cambio fechou o més de junho de
2023 em 4,82 BRL/USD. As expectativas
de mercado apontam para taxas médias de
5,00 BRL/USD para 2023 e 5,08 BRL/USD
para 2024.

A taxa de céambio fechou o més de
dezembro de 2022 em 5,22 BRL/USD. As
expectativas de mercado apontam para
taxas médias de 5,20 BRL/USD para 2022
e 5,27 BRL/USD para 2023.

» Risco-Brasil

O indice explicita a diferenca de
desempenho diario dos titulos da divida
norte-americana e de paises emergentes, e
€ um indicador da saude financeira do pais
em questao. O indice terminou o0 més de
junho de 2023 em 230 pontos-base, o que
indica uma diferenca de 2,30 p.p. entre o
desempenho dos titulos brasileiros e dos
titulos norte-americanos. A média dos
ultimos 6 meses foi de 2,52 p.p. Fonte:
Embi+, calculado pelo JP Morgan.
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Faturamento do setor de seguros, em R$ bilhdes

21,6%
13,0%
6,1% 5,5%
177,2
158,4 168,0
130,3
115,3
2020 2021 2022 2023 2024
s Faturamento Crescimento

Fonte: Lafis

Participacéo por segmento em 2022 (E), em %

Ramo de automaveis

B Ramo de pessoas

B Ramo patrimonial

™ Demais ramos

Fonte: Lafis

Setor de Seguros

O setor de seguros compreende o mercado de seguros de pessoas, automéveis e
patrimonial. Este ramo tem passado por mudancas em seus processos regulatérios de
modo a tornar o setor mais eficiente fazendo do ambiente de negd6cios mais favoravel ao
desenvolvimento de novos produtos.

No que tange as pessoas, a seguradora garante o pagamento de indenizacdo aos
beneficiarios, estes que podem realizar a contratacdo de forma individual ou coletiva. Para
0s automaéveis, ha cobertura sobre perdas e danos ocorridos em veiculos, podendo ser o
seguro obrigatério (DPVAT) e o seguro facultativo (Seguro de automoéveis). Ja no ramo
patrimonial, ha os chamados seguros compreensivos, que garantem cobertura contra
incéndios, raios e explosdes, além do seguro garantia estendida, que fornece extenséo
e/ou complementagdo da garantia original de fabrica de seus bens de consumo duraveis.
Além desses trés principais, ha outros ramos que colaboram de forma menos abrangente,
sdo 0s seguros de responsabilidade civil, DPEM, seguro transportes, seguro garantia,
seguro crédito interno, seguro habitacional, seguro rural e seguro de danos.

O valor total do setor é definido através dos prémios, que corresponde ao preco que o
segurado paga a seguradora para obter a cobertura contratada. Segundo a LAFIS, no ano
de 2022, o setor de seguros nacional atingiu receita equivalente a R$ 158,4 bilhdes,
divididos pelos ramos de pessoas com R$ 46,0 bilhdes, automdveis correspondente a
R$ 51,1 bilhdes, patrimonial com R$ 23,6 bilhdes e os demais ramos que totalizam
R$ 37,7 bilhdes.

Apesar da crise mundial desencadeada pela pandemia do coronavirus (Covid-19), a LAFIS
a retomada da economia brasileira junto ao avanco da imunizagdo da populag&o contribuiu
para o bom desempenho do setor. A receita do setor de seguros nacional cresceu 21,6%
em 2022, comparado ao ano anterior, impulsionado pela alta producdo e venda de
veiculos devido a flexibilizacdo das medidas de restricdo, que consequentemente
aumentou a demanda por seguros de automéveis. Além disso, a maior preocupacédo e
conscientizacdo da populacdo quanto ao seguro de vida e patrimonial colaborou para o
resultado positivo.

Ainda de acordo com a LAFIS, no ano de 2022 o ramo pessoas avancou cerca de 10,5%
no prémio direto, mantendo a trajetdria de crescimento desde 2018. Esta modalidade é
altamente atingida pelo crescimento do desemprego, seja pela concessédo deste seguro
como beneficio aos trabalhadores com carteira assinada, seja pela priorizacao de gastos
essenciais em cenarios de crise econémica.
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Visao Geral do Mercado: Analise Setorial

Setor de Seguros

Setor de Seguros (continuacao)

Em relagdo ao seguro patrimonial, no ano de 2022 houve um crescimento de 18,8% em relacdo ao periodo anterior. Apesar da elevagéo da taxa basica de
juros, a preocupagdo quanto a protecao patrimonial colaborou para alta demanda por crédito imobiliario, estimulando a contratagdo de seguros voltados para
esses bens. O ramo de automoveis demonstrou crescimento de 32,7% em 2022, em decorréncia da tendéncia de aumento dos deslocamentos em veiculos
proprios como um novo habito trazido pela pandemia, refletindo o comportamento da populagéo que continuou se protegendo, evitando aglomeracoes e

transporte publico.

Projecdes para o Setor de Seguros

Para 2023, é esperado um crescimento de 6,1% no faturamento do setor de
seguros nacional, totalizando R$ 168,0 hilhdes, influenciado pela inflagdo
controlada e melhora, ainda modesta, no mercado de trabalho. Com um
crescimento econdmico consistente, as empresas tendem a tornarem-se
compradoras de seguros. Ainda, melhores condicbes de crédito e
financiamento favorecerao a aquisicdo de veiculos, e por consequéncia, a
contratacdo de seguro para automoveis. No que diz respeito aos ramos,
espera-se que 0 crescimento do setor sera positivamente impactado por
todos os segmentos, sendo eles, pessoas (8,7%, R$ 50,0 bilhoes),
automoveis (6,0%, R$ 54,1 bilhdes), patrimonial (4,0%, R$ 24,6 bilhdes) e
demais (4,2%, R$ 39,3 bilhdes).

Ja para 2024, a expectativa é crescimento de 5,5%, totalizando R$ 177,2
bilhdes, estimulado por todos os segmentos: pessoas (5,1%) e patrimonial
(7,4%). No ramo de automoveis, o crescimento previsto é de 4,1%. Em 2025,
2026 e 2027, o setor deve manter sua trajetoria de crescimento, sendo 7,8%,
76% e 7,5% para os seguros de pessoas, 5,8%, 59% e 8,2% para
patrimonial, por ultimo 2,7%, 3,5% e 5,2% para automoveis, respectivamente.
Sendo assim, projeta-se o crescimento de 5,6% em 2025, 5,7% em 2026 2
6,4% em 2027, alcangando R$ 210,5 hilhdes ao final deste periodo.

Tais resultados esperados estdo baseadas na expectativa de recuperacdo
econdmica e, consequentemente, do setor. Além disso, s&@o esperadas
estratégias para reestruturar do mercado securitario nacional, investindo em

tecnologia e criando facilidades para o cliente, aprimorando os servigos de
seguros por meio de inovacgéo tecnologica e diversificagcdo de produtos, cada
vez mais personalizados e desburocratizados. Assim, sera possivel
conquistar uma maior parcela da populacdo ainda ndo protegida.

Faturamento do setor de seguros de 2023 a 2027, em R$ bilhdes

6,1% 5,5% 5,6% 5,7% 6,4%
187,1 197.8 2195
. 177’2 I
2023 2024 2025 2026 2027
s Faturamento Crescimento
Fonte: Lafis
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Setor de Capitalizacdes e
Evolucdo da Receita, em R$ bilhdes Setor de Capitalizacoes
13,8% 6.1% 16,9% Segundo a SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados, titulo de capitalizagdo é uma
-4,2% ’ aplicacdo pela qual o subscritor constitui um capital, segundo clausulas e regras aprovadas

e mencionadas no proprio titulo (Condigdes Gerais do Titulo) e que sera pago em moeda
corrente num prazo maximo estabelecido. O titulo de capitalizacdo s6 pode ser
comercializado pelas Sociedades de Capitalizagdo devidamente autorizadas.

Os titulos de capitalizagdo dispdem de seis modalidades ofertadas no mercado:
Tradicional, Popular, Incentivo, Compra Programada, Instrumento de garantia e Filantropia

28,4
23,9 22.9 24,3
21 premiavel. Possuem o objetivo de constituir solugBes capazes de atender a perfis variados
14.4 de consumidores, combinando solugBes de negdcios com sorteios, podendo ser adquiridos
' por pagamento a vista (pagamento Unico) ou pagamento parcelado (mensal).
- Segundo a FenaCap - Federagédo Nacional de Capitalizacédo, a Capitalizacdo no Brasil é

2018 2019 2020 2021 2022 *2023 conhecida pela resiliéncia e por ser um segmento que procura inovar sempre, contribuindo
tanto para a disciplina financeira do consumidor quanto para criar oportunidades de

mmm Receita Variacdo relacionamento para o mercado corporativo.
Fonte: FenaCap Em 2022, o faturamento do setor atingiu R$28,4 bilhdes, apresentando um crescimento de

*2023: periodo de janeiro a junho - . L~ ..
16,9% em comparacao ao ano anterior. O setor pagou R$ 10,6 bilhdes em resgates finais

Empresas de Capitalizagdo — 2023*, em R$ milhdes e antempadqs a clientes. O dese_mpenho robusto se deve ao_aumento da informacé&o em
torno dos diversos produtos existentes, levando o consumidor a fazer escolhas mais

KOVR Capitaliacdo S.A. 645 proximas ao seu perfil.
De acordo com o ultimo balango da Susep, analisado pela FenaCap, o montante devolvido
Icatu Capitalizagédo S.A. 933 a sociedade, por meio de resgates e sorteios pagos, totalizou R$11,3 bilhdes de janeiro a
junho de 2023, tendo o faturamento do periodo alcancado a marca de R$ 14,4 bilhdes
CIA Itati Capitalizagio 1.582 entre as 17 empresas autorizadas a comercializar titulos de capitalizagao.

No mesmo periodo, a regido Sudeste € a detentora da maior receita com Titulos de
Santander Capitalizagdo S.A. 2.070 Capitalizacdo, com 56,5% de representatividade de mercado no Pais e totalizando um
montante de R$ 8 bilhdes. A regido é seguida pelas regides Sul e Nordeste, com 19% e
11,6% respectivamente. A modalidade Tradicional contou com a melhor performance

Bradesco Capitalizagdo S.A. 3.025 . . A
P ¢ dentre as seis existentes, com 74% do mercado e R$ 10,7 bilhdes em faturamento. A
_ o Filantropia Premiavel e Instrumento de Garantia aparecem em seguida com a mesma fatia
Brasilcap Capitalizagéo S.A. 3.068 de mercado, 11% cada. Esse desempenho se deve ao aumento da informacdo em torno
dos diversos produtos existentes, levando o consumidor a fazer escolhas mais proximas
Fonte: FenaCap ao seu perfll

*2023: periodo de janeiro a junho
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Informacgdes Financeiras Consolidadas (R$ mil)

DRE
Prémios Emitidos Liquidos

Variacéo das provis@es técnicas
de Prémios

Prémios Ganhos
Sinistros Ocorridos
Custos de Aquisicao

Outras Receitas e Despesas
Operacionais

Resultado com Resseguro
Despesas Administrativas
Despesas com Tributos
Resultado Patrimonial

Ganhos com ativos néo correntes

Resultado antes do resultado
financeiro e dos tributos

Resultado Financeiro
Resultado antes dos tributos
Imposto de renda
Contribuigéo social

Lucro liquido do exercicio

Fonte: ALBA/EY

2021
598

572

1.170
966
(34)

1.168

658
(19.972)
(1.188)
13.831
9.259

5.858

2.462
8.320
592
399
9.311

2022
231

75

306
(2.958)
(15)

1.126

2.861
(23.070)
(1.382)
34.686
1.555

13.109

4.412
17.521
383
323
18.227

jun-23
2.906

(2.987)

(81)
344
(65)

(966)

81

(12.695)

(605)

19.707

5.720

3.569
9.289
(28)
12
9.273

Sumaério das Informacg@es Financeiras Histoéricas

Demonstracdo do Resultado do Exercicio — DRE

A Administracdo nos forneceu as informacdes financeiras consolidadas compreendendo
0s anos fiscais de 2021 a junho de 2023.

Como pode ser observado, a atividade de seguros da Companhia ficou praticamente
parada durante os anos de 2021 e 2022, quando apenas foram administrados o0s
contratos em andamento. Em 2023, a Companhia iniciou uma retomada de suas
operac0es, focando principalmente na venda de produtos de Garantia Estendida.

Com a retomada das operac¢des, a Companhia alcancou um aumento de 2.384% dos
prémios emitidos liquidos, mas ainda assim pode-se observar que as operagfes sao
bastante iniciais e que a estrutura administrativa existente estd mantida com expectativa
de crescimento, gerando resultados operacionais negativos antes dos resultados de
participacfes societarias.

Em 2023 foram registrados aumento das despesas com pessoal proprio, localizacédo e
funcionamento e publicidade e propaganda, impactando diretamente nas despesas
administrativas. Esse aumento se justifica devido ao retorno com as operacdes e vendas
de novos contratos por parte da Companhia.
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Informacgdes Financeiras Consolidadas (R$ mil)

Balanco Patrimonial 2021 2022 jun-23
Caixa e Equivalentes de Caixa 4.027 1.192 969
Aplicagbes Financeiras 75.423 47.307 59.546
Créditos das Operagfes 10.864 16.860 15.058
Titulos e Créditos a Receber 2.977 6.482 2.247
Outros Valores e Bens 52 1.862 2.283
Custo de aquisicao diferidos - i i 818
seguros

Despesas Antecipadas - - 293
Ativo Circulante 93.343 73.703 81.214
Aplicagbes Financeiras - 175 -
Créditos das Operagbes 62.103 65.896 67.404
Titulos e Créditos a Receber 86.997 88.518 90.031
Emprestimos e Depositos 2797 2609  2.409
Compulsorios

Custo de aquisicao diferidos - 824
seguros

Investimentos 124.457 151.780 154.201
Imobilizado 4.499 2.881 2.794
Intangivel 860 5.332 6.304
Ativos N&o Circulante 281.713 317.191 323.967
Total do Ativo 375.056 390.894 405.181
Contas a Pagar 15.942 8.251 2.941
Débitos de Operagdes 98 424 81
Depdsitos de Terceiros 87 28 22
Provisdes Técnicas 13.328 13.782 15.022
Passivo Circulante 29.455 22.485 18.066
Contas a Pagar 1.105 439 184
Tributos diferidos 2.896 2.180 2.135
Débitos de Operacdes 1.864 1.850 1.021
Provis6es Técnicas 87.899 92.184 94.691
Outros Passivos 78.183 81.882 84.442
Passivo Nao Circulante 171.947 178.535 182.473
Patriménio Liquido 173.654 189.874 204.642
Total do Passivo 375.056 390.894 405.181

Fonte: ALBA / EY

Sumaério das Informacg@es Financeiras Histoéricas

Balanc¢o Patrimonial

Em junho de 2023, as contas mais representativas no ativo da Empresa séo:

a.

Aplicagdes Financeiras: composta por valores aplicados em (i) titulos de renda
variavel como acbes de sociedades de capital aberto, (i) quotas de fundos de
investimentos e (iv) outras aplicacdbes de menor representatividade. Se
consideradas as rubricas de curto e longo prazo, € observado um aumento de 26%
de 2022 a junho de 2023, reflexo principalmente da aplicacao de titulos e renda fixa
publicos e privados.

Créditos das Operac8es: composta por prémios a receber, operacdes com
seguradoras, opera¢cBes com resseguradoras, outros créditos operacionais, além da
recuperacao de resseguros cedidos.

Titulos e Créditos a Receber: consiste em titulos e créditos a receber, direitos
resultantes da venda de iméveis, créditos tributarios e previdenciarios, depdésitos
judiciais e fiscais, outros créditos e depésitos compulsérios.

Investimentos: consistem em (i) participacdes societarias nas coligadas Brasilcap
Capitalizacdo S.A. e Companhia de Participacbes Alianca da Bahia e (ii)
propriedades para investimentos. Foi observado um aumento de 22% entre 2021 e
2022 no valor do ativo, em consequéncia principalmente do aumento do capital
social da Brasilcap homologado pela SUSEP por meio da emissdo de
aproximadamente 76 milhdes de novas acdes preferenciais.

Em junho de 2023, as contas mais representativas no passivo da Empresa sao:

a.

Provisdes técnicas: sdo compostas por Provisbes de Prémios Nao Ganhos
(“PPNG”), Provisdes de Sinistros a Liquidar (“PSL”), Provisédo de sinistros ocorridos
mas nédo avisados (“IBNR”), Provisdo de Despesas Relacionadas (“PDR”). De 2022
a Junho de 2023 nado foram observadas variacdes relevantes no montante e
composicao do passivo.

Outros passivos: consistem em provisdes fiscais (majoritariamente referente a PIS
e COFINS), trabalhistas e civeis.
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Balango Patrimonial Consolidado Auditado*, 30 de junho de 2023

R$ Mil % do Ativo Valor Contabil Ajustes Valor Justo
Ativo Circulante 81.214 15.317 96.531

""""" a)  CaxaeBancos 0% eee o 069
b) Aplicacdes 14,7% 59.546 - 59.546

c) Créditos das operagdes com seguros e resseguros 0,2% 828 - 828

d) Outros créditos operacionais 1,3% 5.333 - 5.333

e) Ativos de Resseguros - Provisdes Técnicas 2,2% 8.897 - 8.897

f) Titulos e créditos a receber 0,6% 2.247 - 2.247

9) Outros valores e bens 0,6% 2.283 15.317 17.600

h) Despesas antecipadas 0,1% 293 - 293

i) Custo de aquisi¢ao diferidos - seguros 0,2% 818 - 818
" AtvondoCirculante 323967 203204 617.171
""""" b)  Aplicagges T oo -
c) Créditos das operagdes com seguros e resseguros 0,0% 174 - 174

d) Outros Créditos Operacionais 0,8% 3.441 - 3.441

e) Ativos de Resseguros - Provisdes Técnicas 15,7% 63.789 - 63.789

f) Titulos e créditos a receber 22,2% 90.031 - 90.031

) Dep6sitos compulsérios 0,6% 2.409 - 2.409

i) Custo de aquisicao diferidos - seguros 0,2% 824 - 824
Investimentos 38,1% 154.201 259.125 413.326

k) Participagdes societarias 36,3% 147.103 214.663 361.766
Brasilcap 26,0% 105.385 201.823 307.208

Alipar 10,2% 41.335 12.840 54.175

Outros 0,1% 383 - 383

1) Imoveis Urbanos ndo Destinados a Uso Préprio 1,7% 7.016 44.426 51.478

m) Outros Investimentos 0,0% 82 - 82
Imobilizado 0,7% 2.794 11.064 13.858

n) Iméveis de Uso Préprio 0,5% 2.180 11.064 13.244

0) Bens Moveis de Uso Proprio 0,1% 506 - 506

p) Outras Imobilizacdes 0,0% 108 - 108

q) Intangivel 1,6% 6.304 - 6.304

X) Contingéncias Ativas 0,0% - 23.015 23.015

Total do Ativo 405.181 308.521 713.702

Fonte: EY/Administragao
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Balanco Patrimonial Consolidado Auditado*, 30 de junho de 2023

R$ Mil % do Passivo Valor Contabil Ajustes Valor Justo
Passivo Circulante
""""" n  Contasapagar T eee T 2041 o4
s) Operagdes com resseguradoras

Depositos de Terceiros
Provisdes técnicas - Seguros

Passivo Exigivel a Longo Prazo

r) Contas a Pagar
V) Tributos diferidos 1,1% 2.135 75.001 77.136
s) Operagdes com resseguradoras 0,5% 1.021 - 1.021
u) Provisdes técnicas - seguros 47,2% 94.691 - 94.691
X) Outros débitos 42,1% 84.442 1.719 86.161
Total do Passivo 200.539 76.720 277.259
" Totaldo Patimeénio Liquido 204642 231802 - 436.444
""""""""""" Passivo + Patriménio Liquido 05181 308521 713.702

Fonte: EY/Administragao
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Caixa e Bancos:
Composta por saldo em caixa e conta-corrente em bancos.
N&o foram realizados ajustes devido a caracteristica de liquidez e composi¢éo do ativo.

a) Caixa e Bancos Relevancia (%) Ve Cr?]?lt)ab” (= Ajustes (R$ mil) Ve \r]nu”s)to (R
Caixa e Bancos 0,2% 969 - 969
Total 0,2% 969 - 969
Aplicacdes :

A rubrica é composta por valores aplicados em: (i) titulos de renda variavel, como ac¢des de sociedades de capital aberto; (ii) quotas de
fundos de investimentos; e; (iv) outras aplicac6es de menor representatividade.

De acordo com a IFRS 9, titulos e valores mobilidrios sdo considerados instrumentos financeiros e estdo apresentados no balanco
patrimonial a seu valor justo. Portanto, ndo foi realizado nenhum ajuste a mercado.

b) Aplicagdes Relevancia (%) Valc(’égg]r;lt)éb” Ajustes (R$ mil) V?:_\?; ‘r]nuisto
Quotas de fundos especialmente constituidos - publicos 10,0% 40.585 - 40.585
Quotas de fundos de investimentos 3,3% 13.572 - 13.572
Outras 1,3% 5.389 - 5.389
Total 14, 7% 59.546 - 59.546

Fonte: EY/Administragcao
Nota: para este pagina e subsequentes, a Relevancia (%) demonstrada é calculada sobre o ativo total, conforme demonstrado nas paginas anteriores
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Créditos das operacdes com seguros e resseguros de curto prazo:

Composta por prémios a receber, operacfes com seguradoras, operacdes com resseguradoras e outros créditos operacionais. A
rubrica é composta por:

Prémios a Receber: séo referentes aos riscos vigentes de acidentes pessoais coletivos e seguro de vida em grupo, também
sdo cobertos pelos prémios a receber, os sinistros causados por congéneres. Os prémios e comissfes sdo apropriados ao
resultado pela emissédo das respectivas apolices, deduzidos dos cancelamentos, restituices e diferidos de acordo com o
prazo de vigéncia das apdlices, quando aplicavel.

Operacdes com Resseguradoras: sdo referentes a participacdo das resseguradoras no pagamento dos sinistros das
apolices resseguradas.

N&o foram realizados ajustes devido a representatividade do ativo e a sua caracteristica de curto prazo.

Créditos das operagBes com seguros e resseguros Valor Contabil (R$

Relevancia (%) Ajustes (R$ mil) Valor Justo (R$ mil)

(Curto Prazo) mil)

Prémios a receber 0,0% 12 - 12

Operacdes com resseguradoras 0,2% 816 - 816
c) Total 0,2% 828 ; 828

Créditos das operacGes com seguros e resseguros Valor Contabil (R$

Relevancia (%) Ajustes (R$ mil) Valor Justo (R$ mil)

(Longo Prazo) mil)
Créditos das operacfes com seguros e resseguros 0,0% 174 - 174
Total 0,0% 174 - 174

Fonte: EY/Administracao
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d)

Outros Créditos Operacionais:

A conta de outros créditos a curto prazo consiste no adiantamento de R$ 5.333 mil a titulo de remuneragdo, por vendas futuras,
acordado no Contrato de venda com parceiro varejista para oferta exclusiva de produtos de seguros e assisténcia, cuja amortizagéo
ocorrera sobre a comisséo da representante.

Na&o foram realizados ajustes devido a caracteristica de curto prazo e a baixa representatividade do ativo.

Outros créditos operacionais Valor Contabil (R$

Relevancia (%) Ajustes (R$ mil) Valor Justo (R$ mil)

(Curto Prazo) mil)
Comissoes 1,3% 5.333 - 5.333
Total 1,3% 5.333 - 5.333

A rubrica de longo prazo € composta majoritariamente por créditos junto ao Sistema Financeiro de Habitacdo (SFH) oriundos de
honorarios advocaticios, honorarios periciais e custos judiciais, incidentes sobre os processos judiciais relativos a sinistros de danos
materiais do SFH. De acordo com a Administracao a expectativa € provavel de recebimento.

Nao foram realizados ajustes devido a baixa representatividade do ativo.

Outros Créditos Operacionais Valor Contabil (R$

Relevancia (%) Ajustes (R$ mil)  Valor Justo (R$ mil)

(Longo Prazo) mil)
Valores a receber do SFH 0,8% 3.441 - 3.441
Total 0,8% 3.441 - 3.441

Fonte: EY/Administragdo
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Ativos de resseguros — provisdes técnicas de curto prazo e longo prazo:

Consiste na participacdo da resseguradora nos sinistros avisados sobre o montante reconhecido no passivo na rubrica Provisdes
Técnicas. Dessa forma, séo valores redutores da cobertura de Provisdes Técnicas, conforme a descrigédo abaixo.

Provisdes de Sinistros a Liquidar (“PSL”): constituida mensalmente com base nos valores das indenizagdes aos segurados e
operacoes de cosseguros aceitos. Essa rubrica € acrescida de encargos financeiros realizados por ocasido do recebimento do
aviso do sinistro.

Provisdo de Despesas Relacionadas (“PDR”): constituida mensalmente para cobertura de pagamento de indenizacoes,
abrangendo tanto pagamentos individuas para cada sinistro, quanto pagamentos relacionados aos sinistros de forma agrupada.

Proviséo de prémios ndo ganhos (PPNG): Calculada “pro-rata” dia com base nos prémios emitidos e prémios de resseguro e
tem por objetivo provisionar a parcela de prémios correspondente ao periodo a decorrer na data-base de calculo. Quando
aplicavel, é constituida, também, para riscos vigentes e ndo emitidos

Valor Contabil (R$

& Ativos de Resseguros - Provisdes Técnicas Relevancia (%) mil) Ajustes (R$ mil) Valor Justo (R$ mil)
Recuperacéo de Resseguros cedidos - seguros (PSL) 13,2% 53.548 - 53.548
Recuperacéo de Resseguros cedidos - cosseguros aceitos (PSL) 4,3% 17.248 - 17.248
Recuperacéo de Resseguros cedidos - seguros - (PDR) 0,4% 1.639 - 1.639
Recuperagéo de Resseguros cedidos - cosseguros aceitos (PDR) 0,1% 248 - 248
PPNG - resseguros 0,0% 3 - 3
Total 17,9% 72.686 - 72.686

Esses saldos sédo calculados mensalmente a partir da estimativa dos valores a indenizar aos segurados, liquidos da responsabilidade do
cossegurador e bruta de resseguros. Assim, as provisbes sdo registradas pelos valores conhecidos ou calculaveis, atualizadas
monetariamente a cada més. Desta forma, devido a caracteristica do ativo, ndo foram realizados ajustes.

Fonte: EY/Administragcao
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Titulos e créditos a receber:

Referente a valores de aluguéis a receber, dividendos a receber e reducéo ao valor recuperavel sobre aluguéis a receber.

Créditos tributarios e previdenciarios: no ativo circulante os créditos referem-se majoritariamente a operacgdes transitérias de
antecipagédo de imposto de renda e contribuicdo social de retencdo na fonte incidente sobre as aplicacdes, além de créditos de
imposto de renda e contribuicdo social que estdo sendo acionados no sistema de restituicdo da Receita Federal (PER/DCOMP). No
ativo ndo circulante séo registrados créditos referentes a base negativa e prejuizos ficais de IRPJ e CSLL.

Outros Créditos: conta de curto prazo referente a valores referentes a adiantamentos a funcionarios de salarios, férias e décimo
terceiro, além de saldos bloqueados para decisao judicial.

Depdsitos judiciais e fiscais: composta por valores depositados correlatos a agbes judiciais que tem o intuito de provocar a
suspensdo da cobranga indevida, segundo a administracdo da companhia, de determinados tributos. Adicionalmente, a companhia
deposita valores decorrentes de processos judiciais movidos por terceiros, por entender serem discutiveis as reivindicacdes de
determinados sinistros e questdes trabalhistas. Essa conta € a mais significativa dos titulos e créditos a receber, representando 21,9%
do ativo total. De acordo com a Administracao, esses saldos séo atualizados monetariamente mensalmente. Dada a natureza do ativo,
nenhum ajuste foi realizado.

f) Titulos e créditos a receber Relevancia (%) Valor Cor_1tébi| Ajustgs Valor Ju_sto
(Curto Prazo) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)

Titulos e créditos a receber (aluguéis a receber, dividendos e reducéo
ao valor recuperavel) 1,1% 1.005 - 1.005
Créditos tributarios e previdenciarios 1,1% 1.032 - 1.032
Qutros créditos 0,2% 210 - 210
Total 0,6% 2.247 - 2.247
Titulos e créditos a receber Relevancia (%) Valor Cor_1tébi| Ajustgs Valor Jqsto
(Longo Prazo) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Titulos e créditos a receber (direitos resultantes da venda de imoveis) 0,1% 209 - 209
Créditos tributarios e previdenciarios 0,2% 920 - 920
Depdsitos judiciais e fiscais* 21,9% 88.902 - 88.902
Total 22,2% 90.031 - 90.031

(*) Abertura no préximo slide

Fonte: EY/Administraca
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Titulos de créditos a receber (cont.):
Depositos judiciais e fiscais:

Depdsitos judiciais e fiscais Valor contébil
Depositos judiciais - Sinistros 3.769
Depdsitos judiciais - IRB e congéneres 1.555
PIS 18.770
COFINS 64.100
f) Foro 195
Trabalhista 90
CSLL - 2011 167
OO e 256
Total (R$ mil) 88.902

Sado demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacdes
monetarias incorridas. Desta forma, ndo foram realizados ajustes devido a natureza do ativo.

Outros valores e bens:
Refere-se a certos ativos imobilizados (terrenos, edificagdes e benfeitorias) que estavam disponiveis para venda
Foram disponibilizados pela Administracdo da Companhia laudos técnicos de avaliagdo desses ativos, elaborados por terceiros e
revisados pela EY. Utilizando-se dessas informacdes, foi realizado ajuste de R$ 15.317 mil, referente a diferenca entre o valor de

mercado e o valor contabil, conforme detalhado abaixo e no Apéndice B. .
Valor Contabil (R$

) Outros valores e bens Relevancia (%) mil) Ajustes (R$ mil)  Valor Justo (R$ mil)
Granjas Rurais* 0,2% 1.003 5.391 6.394
Rua Paulo Almeida* 0,2% 859 6.692 7.551
Av. Otavio Mangabeira* 0,1% 374 3.281 3.655
Rua Campos Sales 0,0% 47 47) -
Total 0,6% 2.283 15.317 17.600

(*): Imoveis revisados pela EY

Fonte: EY/Administragdo
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Despesas antecipadas:
Nao foram realizados ajustes devido a representatividade do ativo.

h . Ay 0 Valor Contabil Ajustes Valor Justo
) Despesas antecipadas Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Despesas antecipadas 0,1% 293 - 293
Total 0,1% 293 - 293

Custo de aquisicao diferidos:
Custos e despesas diretamente relacionados a obtencdo de novos contratos de seguros, tais como custo com aceitacdo de riscos e
emissao de apolice
N&o foram realizados ajustes devido a baixa representatividade do ativo.

Custo de aquisicao diferidos — seguros Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Curto Prazo) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)

i) Custo de aquisicao diferidos - seguros 0,2% 818 - 818
Total 0,2% 818 - 818
Custo de aquisicao diferidos — seguros Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Longo Prazo) b (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Custo de aquisicao diferidos - seguros 0,2% 824 - 824
Total 0,2% 824 - 824
Depdsitos compulsorios:

N&o foram realizados ajustes devido a representatividade do ativo.
i " " A Valor Contabi Ajustes Valor Justo
0,

) Depdsitos compulsérios Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Depdsitos compulsérios 0,6% 2.409 - 2.409
Total 0,6% 2.409 - 2.409

Fonte: EY/Administragcao
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Participacfes societarias:
Composta pela participacdo da Aliseg na Brasilcap, Alipar e outras participaces societarias de menor relevancia. Os saldos das
participacdes estavam registrados pelo método de equivaléncia patrimonial. Sendo assim, foram realizados os seguintes ajustes:

Brasilcap Capitalizagbes S.A.: Foi realizado um ajuste de R$ 201.823 mil referente a diferenca entre o valor contabil e a
estimativa do valor justo da companhia, calculado a partir da metodologia de Fluxo de Dividendos (DDM — Discounted
Dividend Cash Flow), conforme detalhado no Apéndice A.

Companhia de Participa¢cdes Alianca da Bahia.: Foi realizado um ajuste de R$ 12.840 mil referente a diferenca entre o
valor contabil da participacéo da Aliseg na Alipar e a estimativa do valor desta participacdo através do Patrimonio Liquido a
Precos de Mercado da Alipar, conforme apresentado Laudo de Avaliacdo da Alipar emitido pela EY na mesma data da
emisséo deste Laudo.

k)
Outros Investimentos.: ndo foram realizados ajustes devido a sua baixa representatividade frente ao total de ativos.
Participagdes societérias Relevancia (%) Valor Contabil r(anﬁ Ajustes (R$ mil) Valor Justo (R$ mil)
Brasilcap Capitalizacdes S.A. 26,0% 105.385 201.823 307.208
Companhia de Participacdes Alian¢a da Bahia 10,2% 41.335 12.840 54.175
Outros investimentos 0,1% 383 - 383
Total 36,3% 147.103 211.351 358.454

Fonte: EY/Administragdo
Companhia de Seguros Alianca da Bahia: Avaliagdo do Patrimdnio Liquido a precos de mercado da Companhia de Seguros Alianca da Bahia, na data-base de 30 de junho de 2023. | Pagina 35 of 73




1 Sumério Executivo 7 Limitagbes Gerais
2 Informagdes do Avaliador 8 Apéndices

Ajuste de Ativos por avaliacéo a valor justo 3 ATransago

4 A Empresa

5 Patrimoénio Liquido a ...

6 Concluséo

Iltem Comentérios

Imoveis urbanos ndo destinados a uso proprio:
Refere-se a vinte e um ativos (terrenos, edificacdes e benfeitorias) que estavam disponiveis para venda ou aluguel na data-base.
Foram disponibilizados pela Administracdo da Companhia laudos técnicos de avaliagdo desses ativos, elaborados por terceiros e
revisados pela EY. Utilizando-se dessas informacdes, foi realizado ajuste de R$ 44.462 mil, referente a diferenca entre o valor de
mercado e o valor contabil, conforme detalhado abaixo e no Apéndice B.

o ~ . o A Valor Contabil Ajustes Valor Justo
0,

Iméveis Urbanos ndo Destinados a Uso Préprio Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (RS mil)
Edificio Alianca Comercial 0,2% 731 2.815 3.546
Edificio Bevilacqua 0,2% 670 4.327 4.997
Edificio Comendador* 0,1% 242 9.651 9.893
Edificio das Seguradoras 0,0% 170 648 818
Edificio Octaviano Menezes 0,1% 227 876 1.103
|) Fazenda Santo Amaro 0,0% 128 1.924 2.052
Rua Cacapava 0,0% 155 695 850
Rua Carlos Gomes 0,1% 400 3.890 4.290
Rua Conego Lobo 0,0% 31 403 434
Rua Dr. Jose Gongalves 0.0% 60 797 857
Rua Pinto Martins 0,4% 1.544 (1.544) -
Rua Lopes cardoso 0,1% 243 1531 1.774
Rua Vidal de Negreiros 0,0% 68 291 359
Rua Paulo Almeida* 0,5% 2.206 16.628 18.834
Rua Guajajara 0,0% 72 520 592
Vila Vacaria 0,0% 70 1.009 1.079
Total 1,7% 7.016 44.462 51.478

(*): Iméveis revisados pela EY.

(**): Valor justo alocados nos edificios Alianga Comercial e Comendador.

Fonte: EY/Administragcao
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Outros investimentos:

Nao foram realizados ajustes devido a representatividade do ativo.

Valor Contabil (R$ Valor Justo (R$

Outros Investimentos Relevéancia (%) mil) Ajustes (R$ mil) mil)
m) Outros Investimentos 0,0% 82 - 82
Total 0,0% 82 - 82

Imoveis de uso proprio:
Refere-se a dez ativos (terrenos, edificacdes e benfeitorias) de uso préprio da companhia na data-base.

Foram disponibilizados pela Administragdo da Companhia laudos técnicos de avaliagao dos imoveis de uso préprio, elaborados por
terceiros. Utilizando-se dessas informacgdes, foi realizado um ajuste de R$ 11.063 mil referente a diferenca entre o valor de mercado e
o valor contabil, conforme detalhado abaixo.

Imoveis de Uso Préprio Relevancia (%) Val?ég%r;lt)ab” '(A\I%;Sr:ﬁls; Vazll% \r]nui]s)to
Avenida da Franca 0,0% 65 417 483
Edificio Italia 0,2% 672 2.623 3.295
Edificio Bevilacqua 0,1% 409 2.641 3.050
Edificio Garagem 0,2% 754 3.317 4.071
N)  Rua General Jardim 0,0% 15 222 237
Rua Bardo Homem de Melo 0,0% 68 101 169
Rua Campos Sales 0,0% 32 262 294
Rua Carlos Gomes 0,0% 57 430 488
Rua Lopes Cardoso 0,0% 108 1.049 1.157
Total 0,5% 2.180 11.063 13.244

Fonte: EY/Administragdo
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Bens moéveis de uso proprio:

Composta por equipamentos, méveis, maquinas e utensilios.

Nao foram realizados ajustes devido a representatividade do ativo.

0) L o A Valor Contabil Ajustes Valor Justo
0,
Bens Mdveis de Uso Préprio Relevéancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Bens Mdveis de Uso Proprio 0,1% 506 - 506
Total 0,1% 506 - 506
Outras Imobilizac@es:
Nao foram realizados ajustes devido a representatividade do ativo.
p) X A ia (0 Valor Contabil Ajustes Valor Justo
Outras ImobilizacBes Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Qutras Imobilizac6es 0,0% 108 - 108
Total 0,0% 108 - 108
Intangivel:
Composto unicamente por despesas com desenvolvimento de sistemas.
N&o foram realizados ajustes devido a caracteristica da composi¢ao da conta, essencialmente, representada por custo de aquisicao e
desenvolvimento de softwares.
q) Intanaivel Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
9 (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Intangivel 1,6% 6.304 - 6.304
Total 1,6% 6.304 - 6.304
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Contas a pagar
Composta por: (i) obrigacdes a pagar; (ii) dividendos a pagar, (iii) impostos e encargos sociais a recolher; (iv) encargos trabalhistas,
(v) impostos e contribuicdes diferidos, (vi) obrigactes a pagar e (vii) tributos diferidos .

Curto prazo:

Contas a pagar Valor Cor]tébil Ajustgs Valor Jqsto Valor Cor'ltébil
(R$ mil) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Obrigacdes a pagar 0,1% 117 - 117
Dividendos a pagar 0,5% 1.058 - 1.058
Impostos e encargos sociais a recolher 0,2% 478 - 478
o) Encargos trabalhistas 0,4% 840 - 840
Impostos e contribuic8es diferidos 0,2% 448 - 448
Total 1,5% 2.941 - 2.941
Longo prazo:
Contas a pagar Valor Coqtébil Ajustgs Valor Ju_sto Valor Coqtébil
(R$ mil) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Obrigacdes a pagar 0,1% 184 - 184
Total 0,1% 184 - 184

N&o foram realizados ajustes devido a natureza de curto prazo e representatividade do ativo.

Fonte: EY/Administragdo
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Comentérios

OperacBes com resseguradoras:

Composta no curto e no longo prazo por resseguros a liquidar e apenas no curto prazo por comissdes a pagar a corretores de seguros
€ resseguros, juros sobre prémios, e outros débitos menos representativos.

Nao foram realizados ajustes devido a representatividade.

Operagbes com resseguradoras Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Curto Prazo) (R$ mil) R$ mil) (R$ mil)
s) Operacfes com resseguradoras 0,0% 81 - 81
Total 0,0% 81 - 81
Operagbes com resseguradoras Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Longo Prazo) (R$ mil) R$ mil) (R$ mil)
Operacfes com resseguradoras 0,5% 1.021 - 1.021
Total 0,5% 1.021 - 1.021
Deposito de terceiros:
Composta por cobrangas antecipadas de prémios e emolumentos.
Nao foram realizados ajustes devido a representatividade.
t L . A a1 Valor Contabil Ajustes Valor Justo
) Depésitos de Terceiros Relevancia (%) (R$ mil) RS mil) (R$ mil)
Depésitos de Terceiros 0,0% 22 - 22
Total 0,0% 22 - 22

Fonte: EY/Administragdo
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Iltem Comentérios

Provisdes técnicas :

Composta por:

ProvisGes de Prémios Nao Ganhos (“PPNG”): calculada com base nos prémios emitidos e prémios de resseguro e tem por
objetivo resguardar um valor correspondente as parcelas dos prémios.

Provisdes de Sinistros a Liquidar (“PSL”): constituida mensalmente com base nos valores das indenizacdes aos
segurados e operagdes de cosseguros aceitos. Essa rubrica é acrescida de encargos financeiros realizados por ocasido do
recebimento do aviso do sinistro. O montante correspondente ao Consoércio DPVAT foi liquidado até 2019.

Proviséo de sinistros ocorridos mas néo avisados: constituido mensalmente para as esferas administrativas e judicias,
incluindo possiveis parcelas de cosseguros. O montante correspondente ao Consércio DPVAT foi liquidado até 2019.

Provisdo de Despesas Relacionadas (“PDR”): constituida mensalmente para cobertura de pagamento de indenizagdes,
abrangendo tanto pagamentos individuas para cada sinistro, quanto pagamentos relacionados aos sinistros de forma
agrupada. O montante correspondente ao Consorcio DPVAT foi liquidado até 2019.

Esses saldos séo calculados mensalmente a partir da estimativa dos valores a indenizar aos segurados, liquidos da responsabilidade
dos cossegurados e bruta de resseguros. Assim, as provisdes sao registradas pelos valores conhecidos ou calculaveis, atualizadas

u) monetariamente a cada més. Desta forma, ndo foram realizados ajustes.

Provisdes técnicas — seguros Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Curto Prazo) (R$ mil) R$ mil) (R$ mil)
Danos 6,9% 13.869 - 13.869
Pessoas 0,6% 1.153 - 1.153
Total 7,5% 15.022 - 15.022
Provisdes técnicas — seguros Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Longo Prazo) (R$ mil) R$ mil) (R$ mil)
Danos 42,8% 85.863 - 85.863
Pessoas 4,4% 8.828 - 8.828
Total 47,2% 94.691 - 94.691

Fonte: EY/Administragcao
Companhia de Seguros Alianca da Bahia: Avaliagdo do Patrimdnio Liquido a precos de mercado da Companhia de Seguros Alianca da Bahia, na data-base de 30 de junho de 2023. | Pagina 41 of 73




Ajuste de Passivos por avaliagao a valor justo

Tributos diferidos:

Comentéarios

1 Sumério Executivo 7 Limitagbes Gerais
2 Informagdes do Avaliador 8 Apéndices

3 A Transagao

4 A Empresa

5 Patrimoénio Liquido a ...

6 Concluséo

Essa provisdo constituida no passivo ndo circulante refere-se aos efeitos tributarios futuros relativos a realizagdo da reserva de
reavaliagdo de terrenos e edificacdes em 2006, e sobre oscilacdo cambial de investimentos no exterior, apds a consideracdo de

prejuizos fiscais e bases negativas da CSLL.

Adicionalmente, foi realizado ajuste de R$ 75.001 mil referente aos efeitos tributarios estimados sobre os ajustes a valor justo nas
contas de ativo e passivo, utilizando-se uma aliquota de 25% de IR e 15% CSLL, conforme a tabela abaixo.

\Y -
) Tributos diferidos Relevancia 06) V2°" Cr‘:]ri‘lt)ab" RS pjustes (Rg mily  VAOT fn“”s)to (R
Imposto de renda s/ iméveis - reavaliagéo 0,6% 1.266 30.907* 32.173*
CSLL s/ imoveis - reavaliagao 0,4% 760 40.533 41.293
Imposto de renda s/ investimento exterior 0,0% 68 - 68
CSLL s/ investimento exterior 0,0% 41 - 41
Total 1,1% 2.135 65.504 67.639
Outros débitos:
Composta por provisdes judiciais, fiscais e civeis. Os valores das provisdes judiciais e fiscais decorrem de questionamentos judiciais e
sdo atualizados monetariamente, de acordo com os indices legais aplicaveis as diversas circunstancias. As provisdes civeis referem-
se a disputas judiciais relacionadas a sinistros ocorridos fora da vigéncia das apdlices, sinistros liquidados administrativamente e
posteriormente reclamados na justica, assim como sinistros envolvendo veiculos ndo segurados.
A Administragcdo afirma que todo o passivo contingente mapeado até a data-base do relatério esta devidamente provisionado, exceto
agueles de expectativa de perda remota, os quais representam valor inferior a 0,5% do valor dos ativos.
X) A Administracdo também enviou os valores das contingencias passivas (R$ R$ 1.719 mil possiveis e remotas) e ativas
(R$ 23.015 mil), ja ajustas por sua probabilidade de perda/exito, conforme demonstrado abaixo.
- . A Valor Contabil Ajustes Valor Justo
0
Outros débitos (Passivo) Relevancia (%) (R$ mil) RS mil) (R$ mil)
Provisdes tributarias 41,6% 83.363 - 83.363
Provis@es trabalhistas 0,4% 794 - 794
Provisdes civeis 0,1% 284 - 284
Contingencias (Possiveis, Remotas e Ativas - Liquidas) - 1.179 1.179
Total 42,1% 84.441 = 86.161
Contingencias Ativas (Ativo) 0,0% -- 23.015 23.015

Fonte: EY/Administragao
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*Considerando o crédito fiscal em 30/06/2023 no valor de aproximadamente R$ 42 milhdes
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Sumario de valor (R$ mil) Composicdo dos ajustes (R$ mil)
Patriménio Liquido Contabil 204.642
Ajuste a Crédito do Patrimdnio Liquido 308.521
(76.720) Ajuste de Participagdes Societarias 214.663
Ajuste de Propriedade para Investimento 44.462
308.521

Ajuste de Outros Valores e Bens 15.317
Ajuste de Imobilizado 11.064

436.444 . .
Contingéncias Ativas 23.015
204.642 Ajuste a Débito do Patrimdnio Liquido (76.720)
(- ) Impostos Diferidos (75.001)
(-) Outros débitos* (1.719)

Patrimoénio Liquido  Ajuste a Crédito do  Ajuste a Débito do  Patriménio liquido a
Contabil Patrimonio Liquido ~ Patrimdnio Liquido  Precos de Mercado Patriménio liquido a Precos de Mercado 436.444

Ajustes do Patrim6nio Liquido (R$ mil)

23.015 Conclusao
11.064 75.001 . ~ R .
15.317 (75.001) Com base nas informacdes recebidas e no trabalho realizado, nossa
44,462 (1.719) avaliacéo resultou em uma estimativa do valor do Patriménio Liquido a
precos de mercado da Companhia de Seguros Alianca da Bahia de
aproximadamente R$ 436.444 mil (quatrocentos e trinta e seis mil e
guatrocentos e quarenta e quatro mil reais) na data-base de 30 de junho
de 2023.
214.663 el
Ajuste de Ajuste de Ajuste de Ajuste de  Contingéncias ( -) Impostos (-) Outros Total do
Participagdes  Propriedade Outros Valores Imobilizado Ativas Diferidos Débitos Ajustes
Societérias para e Bens
Investimento
Fonte:
EY/Administracao Companhia de Seguros Alianca da Bahia: Avaliagdo do Patrimdnio Liquido a precos de mercado da Companhia de Seguros Alianca da Bahia, na data-base de 30 de junho de 2023. | Pagina 44 of 73
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1. Para atingir o objetivo do trabalho de avaliacdo do Patrim6nio Liquido a Preco de Mercado da Aliseg, foram aplicados procedimentos sempre baseados em
fatos historicos, perspectivas econémicas e de mercado vigentes e da estratégia da Aliseg existente na data-base da analise. Os valores apresentados nesse
Laudo sé&o resultantes da analise de dados histéricos (financeiros e gerenciais);

2. Os comentérios e as andlises apresentados neste Laudo foram desenvolvidos por profissionais da EY com informacdes fornecidas pela Aliseg e suas
controladas, assim como por fontes externas, quando indicado;

3. A EY, os sdcios e/ou profissionais da equipe que tenham participado da elaboracéo deste trabalho, ndo possuem qualquer interesse, direto ou indireto, na
Aliseg ou na Alipar e suas controladas, bem como atestam n&o haver circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesse dos mesmos para
com a Aliseg ou a Alipar, caracterizando, assim, sua independéncia. Os honoréarios estimados para a execucdo deste trabalho nao foram baseados e nédo
tém qualquer relacdo com os resultados aqui reportados;

4. Nenhum acionista ou administrador da Aliseg e suas controladas (i) direcionou, limitou, dificultou ou praticou quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o0 acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das
respectivas conclus@es; (ii) restringiu de qualquer forma, nossa capacidade de determinar as conclusdes apresentadas de forma independente; e (iii)
determinou as metodologias por nos utilizadas para elaboracdo da avaliacao da Aliseg;

5. A estimativa do valor do Patriménio Liquido a Preco de Mercado da Aliseg tém como base as informacfes extraidas das demonstracdes financeiras
auditadas disponibilizadas pela Aliseg, experiéncias adquiridas em reunides e discussbes com a Administracdo, informacdes publicas, a experiéncia da EY
no setor em que a Empresa atua e em analises de mercado, que a EY considera consistentes, relevantes e apropriadas;

6. Nao foram efetuadas investigacfes sobre os titulos de propriedade da Empresa, nem verificacdes da existéncia de 6nus ou gravames;
7. A EY nao tem responsabilidade de atualizar este Laudo para eventos e circunstancias que ocorram apoés a data-base;
8. Néao faz parte do nosso trabalho fornecer planilhas eletrénicas e/ou modelos financeiros que suportaram nossas analises;

9. Nossa avaliacdo é realizada com base em elementos que sdo razoavelmente esperados, portanto, ndo leva em consideracdo possiveis eventos
extraordinarios e imprevisiveis (novo regulamento para as empresas, mudancas na legislacao tributaria, catastrofes naturais, eventos politicos e sociais,
nacionalizacdes, entre outros); e

10. Nossa avaliacdo foi baseada nas melhores informacgdes e estimativas disponiveis. No entanto, como qualquer projecéo engloba risco e incertezas, os
resultados reais podem apresentar diferenca quando comparados as projecdes realizadas.
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Consideracoes Gerais 6 Conclusao

» A avaliacdo a valor de mercado da participacdo da Aliseg na Brasilcap foi calculada pela EY através da metodologia do fluxo de caixa descontado,
especificamente através do Fluxo de Dividendos;

» Nao foram aplicados quaisquer fatores relativos a participacdes ndo controladoras ou a liquidez desta participagcao. O valor da Brasilcap foi, portanto,
calculado para a totalidade de seu capital e alocado “pro rata” a participagéo da Aliseg;

» Nosso trabalho foi executado com base nas demonstracdes financeiras auditadas e nos planos de negécios disponibilizados pela Brasilcap a Aliseg, bem
como o0 nosso entendimento dos servigos e produtos da Brasilcap;

» Na&o fez parte de nosso trabalho nenhum procedimento de auditoria ou verificagdo sobre os dados histéricos recebidos;

» As projecdes disponibilizadas pela Brasilcap a Aliseg foram discutidas pela EY com a Administracdo, que indica um membro para o Conselho de
Administracdo da Brasilcap. A Administracao julgou as projecdes razoaveis e de acordo com seu conhecimento sobre a Brasilcap.
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Brasilcap Capitalizacdes S.A. (“Brasilcap”)

A Brasilcap Capitalizacbes S.A. foi fundada de 1995 através de uma parceria
entre o Banco do Brasil, o Icatu Hartford, a Sul América Capitalizacéo e a
Alianca da Bahia. A Companhia atua no setor de capitalizacdo, oferecendo
uma ampla gama de produtos financeiros e solucdes de investimento para
seus clientes.

A Brasilcap oferece uma ampla variedade de produtos, subdivididos por
categorias:

> Titulos de Capitalizagdo, Planos de Previdéncia, Investimentos
Financeiros, Seguros e Prote¢do Financeira, e Programas de Educacéo
Financeira

Desde sua fundagéo, a Brasilcap ja distribuiu R$ 2,4 bilhdes em prémios, que
abrangem mais de 682 mil titulos contemplados.

Dentre seus produtos, conta com o Ourocap, Cap Fiador, Bem da sorte,
Doadin, Sorte Saude, Sortudin e Promocap.

Atualmente, a Companhia conta com mais de 3 milh8es de clientes. No ano
de 2022, a empresa faturou mais de R$ 5,9 bilhdes com titulos de
capitalizacdes e gerou lucro de R$ 217,8 milhdes.

Organograma
BB_Sggur~os Icatu CEnPERIE ElE Acionistas
Participactes Seguros S.A Seguros minoritarios
S.A. 9 o Alianca Bahia
66,77% 16,70% 15,85% 0,68%
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7 Limitagbes Gerais

8 Apéndices

Informac@es Financeiras Individuais (R$ mil)

DRE dez-20 dez-21 dez-22 jun-23
Arrecadagao com Titulo de Capitalizagao 4780911 4.309.790 5.949.270  3.067.785
Variagao da Provisdo para Resgate (4.090.647) (3.727.522) (5.251.395) (2.706.478)

Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagao 690.264 582.268 697.875 361.307
Variagdo das Provisdes Técnicas (4.852) 502 (983) (188)
Resultado com Sorteio (84.481) (59.640) (47.429) (36.529)
Custo de Aquisicdo (481.067)  (397.396)  (532.865)  (270.764)
Outras Receitas e Despesas Operacionais 28.226 44442 58.423 30.892
Despesas Administrativas (88.027) (85.816)  (114.585) (58.617)
Despesas com Tributos (32.717) (29.340) (39.364) (19.426)
Depreciagdo (863) (2.632) (2.864) (1.347)
Resultado financeiro 239.061 (37.829)  328.014 205.799

Resultado operacional 265.544 14.559 346.222 211127
Resultado n&o operacional (16) - - -
Ganhos e Perdas com Afivos N&o Correntes 12 (2) (315) (1)

Resultado antes dos impostos e Participagoes 265.540 14.557 345.907 211.126
IRPJ & CSLL (101.144) (5.124)  (122.157) (81.806)
Participagdo sobre o Lucro (5.595) (5.921) (5.983) (3.191)

Lucro Liquido 158.801 3.512 217.767 126.129

Fonte: Brasilcap / EY

Sumario das Informagfes Financeiras Historicas

Demonstracdo do Resultado do Exercicio — DRE

A Administragdo nos forneceu as informag¢des financeiras individuais
compreendendo os anos fiscais de 2020, 2021, 2022 e 30 de Junho de 2023.

A receita operacional da Brasilcap é contemplada através de Arrecadacdo com
Titulo de Capitalizacdo, que representou na data-base R$ 3,1 bilhdes,
crescimento anualizado de 3,1% em relacéo ao ano de 2022.

O Resultado operacional é composto pelas seguintes contas: (i) Variacdes das
Provisbes Técnicas, (ii) Resultado com sorteio, (iii) Custo de Aquisi¢cdo e (iv)
Outras Receitas e Despesas Operacionais, (v) Despesas Administrativas e (vi)
Despesas com Tributo, (vii) Depreciagéo e (viii) Resultado Financeiro.

A margem Liquida de Brasilcap atingiu em junho de 2023 o percentual de
34,9%, acima da Margem Liquida de 2022 que fechou em 31,2%.

Com isso, a Brasilcap apresentou um Lucro Liquido de R$ 126 milhdes no
periodo.
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Informagdes Financeiras Individuais (R$ mil) Sumario das Informag6es Financeiras Histdricas
Balango Patrimonial dez-20 dez-21 dez-22 jun-23 Balango Patrimonial
Disponivel 413 37 12 18 o N . N . . o .
Aplicagbes financeiras 5029382 6092191 7371354 9305521 A Administracdo nos forneceu as mforr_nat;pes financeiras individuais e os
Créditos das operagdes de capitalizacéio 10.761 8.635 26.935 47661 balancetes compreendendo os anos fiscais de 2021 a 2023 conforme
Outros créditos operacionais 3615 8.735 4.167 4498 apresentado ao lado.
Egg:szgr::t'i?p:;zzeber ?322 12?22 g'ij‘; gggg Em relacdo ao balanco patrimonial da Brasilcap, as contas do ativo que
Circulante 5952543 6.130.057 7412209 9370926 POSSuem maior repres,er_natlwdaq.e sdo Apllpagoes Financeiras e Aplicagbes
o . Financeiras LP” e Depdsitos Judiciais e Fiscais”. Pelo lado do passivo, as contas
Aplicacdes fnanceiras LP 2800.346  2182.944 2694594 1838388 o \aior representatividade sdo “Impostos e Contribuicdes” e “Provisdes
Créditos Tributarios e Previdenciarios 153.278 263.678 239.225 217.276 Técnicas”.
Deposito Judiciais e Fiscais 1.001.322  1.077.258 1.126.312  1.171.281
Outros valores e Bens - 12.263 11.675 10819  As contas consideradas no Capital de Giro Liquido da Empresa sdao:
Investimentos 1125 1125 1125 1126 (i) AplicacGes Financeiras; (ii) Crédito das operacbes de Capitalizagao”; (iii)
Imobilzado 1.763 3.198 6.155 56%  Qutros Créditos Operacionais; (iv) Titulos e Créditos a receber; (v) Despesas
_ntangivel 171 4 L T Antecipadas  (vi) Aplicacdes Financeiras LP, (vii) Créditos Tributarios e
Ndo circulante 3958.005 3.540.507 4.079.007 3244552 o idenciarios, (viii) Dep6sitos Judiciais e Fiscais, (ix) Despesas Antecipadas
Total do ativo 9.910.548 9.671.464 11.491.306 12.615.478 | P, (x) Outros Valores e Bens e (xi) Outros Valores e Bens.
Obrigacdes a Pagar 16.762 22.198 56.841 22.826
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 1.966 2113 8.744 2.816
Encargos Trabalhistas 4.316 4120 5418 7.914
Empréstimos e Financiamentos - 202.426 - -
Impostos e Contribuicdes 60.607 - 12.433 50.782
Outras Contas a Pagar 1.246 1.124 1.035 855
Débitos de operagdes com capitalizagéo 5.898 1.487 4.803 7.791
Provisdes técnicas 8.261.132 7.872.886 9.608.351 10.667.462
Outros débitos - 1.336 1.152 1.038
Circulante 8.351.927 8.107.690 9.698.777 10.761.484
Contas a pagar LP 283 - 34 69
Outros débitos LP 1.018.802  1.088.809  1.142.715  1.189.304
Nzo circulante 1.019.085 1.088.809 1.142.749  1.189.373
Capital social 231.264 254.393 354.398 354.398
AFAC - 100.005 - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial 46.327 (90.927) (76.606) (41.728)
Reservas de lucros 261.945 211.494 371.988 351.951
Patriménio liquido 539.536  474.965  649.780  664.621
Total do passivo 9.910.548  9.671.464 11.491.306 12.615.478

Fonte: Brasilcap / EY
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Apéndice A: Brasilcap Capitalizacao S.A. 3 ATransago

4 A Empresa
5 Patrimonio Liquido a Preg ...

Projecéo da Receita 6 Concluséo

Arrecadacao com titulos de capitalizagcao (em R$ milhdes e %) Receita Liqguida com Titulos de Capitalizacao

A arrecadacao com titulos de capitalizacao foi projetada considerando
-15,6% 19,9% 2,2% 2,2% 1,4% 3,6% 3,6% as linhas de Vendas novas, Demais parcelas, segregadas em Demais
- e e e e e e e e e e e e e e e parcelas do Ano e do ano anterior.

Vendas novas e Demais parcelas do ano: para 0s meses
projetados de 2023, foi considerado premissa da administracdo da

3.198 . . L . S
6620 6.711 6.956 7.206 Brasilcap e nos demais anos de projecao, a receita foi reajustada
’ ’ conforme a expectativa da inflacdo (IPCA).
Demais parcelas do ano anterior: para os meses projetados de

2023 e anos de 2024 e 2025, foram considerados as premissas da
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 administracdo da Brasilcap. Nos demais anos de projecdo, a

Arrecadacgao com Titulo de Capitalizacdo Projetada receita de vendas novas foi reajustada conforme a expectativa da
mmmm Arrecadacéo com Titulo de Capitalizacdo Histérica inflagao (IPCA).
- == 04 Crescimento Dessa forma, a receita apresentou um crescimento anual composto

(CAGR) de 3,6%, em linha com as empresas comparaveis.

Fonte: EY/Administracao

A variacdo da provisdo para resgate foi projetada para os meses
i e remanescentes de 2023, conforme premissa da administracdo da
Variacao da provisao pararesgate (em R$ milhges) Brasilcap. Para os anos de 2024 a 2027, manteve-se 0 mesmo
percentual dos meses projetados do ano de 2023.

Ao longo da projecgéo, a variagdo da provisao para resgate possui uma
representatividade média 89,0% sobre a Arrecadagédo com titulos de
capitalizagéo.

85,6% 86,5% 88,3% 88,6% 89,04 89,0060 89,0% 89,0%

A Receita Liquida com Titulos de Capitalizagdo variou de R$ 6,3

2845 bilhdes para o ano de 2023 até R$ 7,2 bilhdes em 2027.
. . . 5.891 5.972 6.190 6.413

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Variacdo da Provisédo para Resgate Projetada
mmm Variacdo da Provisdo para Resgate Histérica
= = 9 Arrecadacgdo com titulos de capitalizacao

Fonte: EY/Administracio
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a c : L ~ 2 Informagges do Avaliador
Apéndice A: Brasilcap Capitalizacao S.A. 3 ATransago

4 A Empresa
5 Patrimonio Liquido a Preg ...

Projecéo e Custos e Despesas 6 Conclusao

Custos Operacionais (em R$ milhdes e %) Custos Operacionais

Os custos da Brasilcap podem ser entendidos como o resultado com
outras provisdes técnicas, resultado com sorteios e custo de
aquisicao. A variacao das provisdes técnicas consiste na variacdo da
provisdo complementar de sorteios e na variacdo da provisdo para
distribuicdo de bbnus. Essa variacdo foi projetada considerando a

338,3 média historica sobre a arrecadacdo, de 2020 a data-base, de 0,03%.
762,4 - ’ S e

7004 7100 7359 O resultado com sorteios € composto pela variacdo da provisao para

- sorteios e despesa com os titulos sorteados. Foram projetados

considerando a média histérica sobre a arrecadacao, de 2020 a

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Jun/2023, de 1,3%. O custo de aquisicdo é o custo de corretagem

somado ao custeamento de vendas. Foi projetado considerando a
Custos Operacionais Projetados média histérica sobre a arrecadacéo, de 2020 a data-base, de 9,3%.

mn Custos Operacionais Historicos

= = 9 Arrecadacgdo com titulos de capitalizagao

119% 10,6% 9,8% 10,3% 10,6% 10,6% 10,6% 10,6%

Foi assumido um percentual de custos operacionais como 100%
variaveis. Assim, 0s custos operacionais variaram de R$ 645,8
Fonte: EY/Administrag&o milhdes de 2023 para R$ 762,4 milhdes em 2027.

Despesas Operacionais (em R$ milhdes e %) Despesas Operacionais

As despesas sdo compostas por despesas administrativas, despesas
tributarias, outras receitas e despesas operacionais e projetos
especiais. As despesas administrativas, despesas tributarias e outras
receitas e despesas operacionais foram projetadas para os 6 meses

21.0% 21,7% 217% 21,7%
169% = = = — — — — — -

134% 1510, 137%_ =
-

T, -_- remanescentes de 2023 conforme premissa da administragdo da
74 153 160 166 172 Brasilcap. Parg 0S demgis anos de projecao, foi cqnsiderado o r_eajus:ce

- - - a7 pela expectativa da inflagdo (IPCA). Os projetos especiais s&o
relacionados a seguranca da informacéo e foram estimadas com base

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 no orcamento de 2023 e mantido para os periodos seguintes de
o _ projecdo. A Prescricdo de Titulos e Resgates Antecipados foram

Despesas Operacionais Projetadas projetados conforme percentual histérico da data-base de 1,1% sobre

mmsm Despesas Operacionais Histéricas Arrecadacdo com Titulo de Capitalizacdo e mantido constante ao

= = 9 Receita liquida com titulos de capitalizacao longo da projecdo.

Foi assumido um percentual de despesas operacionais como 100%
variaveis. Assim, as despesas operacionais variaram de R$ 120,9
milhdes de 2023 para R$ 172,0 milhGes em 2027.

Fonte: EY/Administracio
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a c : L ~ 2 Informagges do Avaliador
Apéndice A: Brasilcap Capitalizacao S.A. 3 ATransago

4 A Empresa

Projecdo de CAPEX e Depreciacéo e

Depreciacdo e Amortizagao (em R$ milhdes e %) Principais premissas:

A depreciacdo de ativos existentes foi projetada linearmente, de
acordo com a natureza de cada ativo, seus respectivos saldos e
vidas Uteis.

0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1%

Para a depreciacdo de reinvestimento do imobilizado antigo, foi
considerada uma taxa média ponderada de 10,2%, com base nos

14 ativos existentes na Data-base.

0.8 08 0,8 0,9 O CAPEX considerado é referente a manutencao, projetado com o

’ ’ objetivo de manter a estrutura existente de ativo imobilizado sobre

. o0 total de ativos durante toda a projecdo, considerando 100,0% de
2023 2024 2025 2026 2027 reinvestimento da depreciacdo do ano anterior reajustado pela

o L expectativa da inflacao (IGP-M).
Depreciacédo e amortizacéo i ) ) ) - )
Além disso, foi considerado um CAPEX de expansdo que totalizou

— — % Receita liquida com titulos de capitalizacdo R$ 2.700 mil no periodo de projecédo até 2027. O percentual médio

2023* - Referente aos 6 meses projetados do CAPEX sobre a ROL foi de 0,2% durante a projecdo e um
Fonte: EY/Administrag&o montante total de CAPEX de R$ 6.857 mil durante a projecao.
CAPEX (em R$ milhdes e %)
0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
1,5 15 1,5 16
0,8
2023" 2024 2025 2026 2027

CAPEX = == 04 Receita liquida com titulos de capitalizacao
2023* - Referente aos 6 meses projetados
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Apéndice A: Brasilcap Capitalizacao S.A. 3 ATransago

4 A Empresa
5 Patrimonio Liquido a Preg ...

Projecéo do Resultado Financeiro 6 Conclusdo

Receitas Financeiras (em R$ milhses e %) Resultado Financeiro

A Receita Financeira da Brasilcap é proveniente de fundos de renda
fixa e de renda variavel, considerando ainda as novas aplicacdes de
cada periodo.

8,6% 12,7% 128% 10,6% 89% 85% 81% 8,1%

Foi considerado a média histérica de 2022 e data-base,

549 representando 94,1% da Taxa Selic como rentabilidade da carteira.
1.108 1.083 1.066 1.097 Para a Selic, foi considerada a projecéo do Bacen na data-base da
avaliacdo. Dessa forma, os juros recebidos foram em média de

8,7% ao ano, durante o periodo projetado (6 meses de 2023 até

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2027).
A Despesa Financeira da Brasilcap € composta por: (i) correcdes
Receita Financeira Projetada  msssm Receita Financeira Historica monetarias e (ii) taxas de administracdo dos fundos.
— = 9% Rentabilidade Corre¢Bes monetérias: foram projetadas de acordo com o

percentual médio de 2022 e Jun/2023 da representatividade da
conta sobre as provisdes técnicas para capitalizacoes.

Fonte: EY/Administragio

Despesas Financeiras (em R$ milhges e %) Taxa de administracdo e Outras despesas financeiras: para o

periodo projetivo foi considerada a média histérica de 2021 até a
309
. . 638 628 617 634

data-base do percentual sobre Arrecadacdo com titulo de
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

capitalizagéo.
= Despesa Financeira Historica Despesa Financeira Projetada

Fonte: EY/Administragcao

Companhia de Seguros Alianga da Bahia: Avaliagédo do Patrimdnio Liquido a precos de mercado da Companhia de Seguros Alianca da Bahia, na data-base de 30 de junho de 2023. | Pagina 56 of 73




1 Sumério Executivo 7 Limitagbes Gerais

a c : L ~ 2 Informagges do Avaliador
Apéndice A: Brasilcap Capitalizacao S.A. 3 ATransago

4 A Empresa
5 Patrimonio Liquido a Preg ...

Participagdes sobre o Lucro e Impostos 6 Conclusdo

Participacdo sobre o Lucro (em R$ milhdes e %) Participacao sobre o lucro

40 7% As participacbes sobre o lucro sdo distribuidas de acordo com o
2,1% AT 1L7% 15%  15% 15%  15%  1,5% resultado antes dos impostos de renda e contribuigdo social.

- = ek e e e e e e e e e e e o e

Para a projecao foi considerada o percentual histérico da data-base de

1,5% sobre o lucro antes dos impostos.
2,7
. 52 49 47 49 Imposto de Renda e Contribuicéo Social
Os impostos sobre os rendimentos foram projetados conforme a
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 legislacdo Brasileira para regime tributario aplicavel para impostos

sobre a renda, sob o regime de Lucro Real. As seguintes aliquotas

. .
Participac&o sobre Lucro Projetada foram consideradas®

s Participagao sobre Lucro Histérica > O IRPJ (Imposto de Renda de Pessoas Juridicas) foi calculado de
= = 9 Lucro antes dos impostos acordo com a atual legislagéo brasileira (lei n° 9.430 de 27 de
Dezembro de 1996), com incidéncia de 15% na renda sobre o lucro
tributéavel e adicional de 10% na porcdo do lucro tributdvel que

Imposto de Renda e Contribuicdo Social (em Rs milhses e %) exceder os BRL 240 mil por ano; e

> O CSLL (Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido) foi calculado
seguindo a legislacéo tributaria (Medida Provisoria N° 1.034, de 1

39, 7/%__ _ 397%_ _ 397% _ _397/%_ _ _39.7% de marco de 2021), ou seja, 20,0% sobre o lucro tributavel.
Adicionalmente foi observado um ativo fiscal diferido, proveniente de
prejuizo fiscal e de base negativa, no valor de R$ 542,9 milh&es, que
foi compensado ao longo do periodo projetado.

96 90 87 90
50
2023 2024 2025 2026 2027

IRCS = == 9 Lucro antes dos impostos

Fonte: EY/Administracio
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4 A Empresa
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Projecao do Capital de Giro 6 Concluséo

Capital de Giro Liquido (em R$ milhdes e % da ROL) Capital de Giro
155.5% As premissas de capital de giro liquido livre de divida foram baseadas nas
: informacdes financeiras histéricas da Brasilcap, destacando as seguintes

S~ \77,9% 78,5% 77,9% 77,5%

e or e o» or e e s e e

premissas:

As contas patrimoniais foram analisadas e classificadas como ativos e passivos
operacionais ou nao operacionais;

Os ativos e passivos nao operacionais nao foram considerados nas projecdes

616
548 568 25l 2l de fluxo de caixa. Quando observados, esses itens foram tratados
separadamente;
2023 2024 2025 2026 2027 Os drivers do capital de giro foram calculados para os ativos e passivos
operacionais considerando as contas de resultado selecionadas, conforme
Capital de giro cabivel, e aplicados as projecdes em conformidade;

Os investimentos em capital de giro no periodo terminal foram estimados com

= = % Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizacao base na expectativa do crescimento da inflacdo (IPCA) brasileiro de longo prazo.

Desta forma, o capital de giro resultou em uma média de 93,5% das Receitas

Fonte: EY/Administracio Liquidas com Titulos de Capitalizacdo ao longo do periodo projetivo.

Conta Drivers 2021 2022 06/2023 Premissa utilizada
[Usos | 1 ] ]

Aplicagdes financeiras % Provisdes 77,4% 76,7% 87,2% 80,4%

Créditos das Operagoes de Capitalizagdo d Arrec 0,7 1,6 2,8 1,7

Outros Créditos Operacionais d Arrec 0,7 0,3 0,3 0,4

Titulos e Créditos a Receber d Arrec 1,6 0,4 0,5 0,8

Despesas Antecipadas d Arrec 0,2 0,2 0,2 0,2

Aplicagdes de LP % Provisdes 27,7% 28,0% 17,2 24,3%
lFontes ' ! ' /' | |

Obrigag6es a Pagar d Desp 69,7 132,1 51,6 84,5

Impostos e Encargos Sociais a Recolher d Arrec 0,2 0,5 0,2 0,3

Encargos Trabalhistas d Desp 12,9 12,6 17,9 14,5

Débitos de operagbes com capitalizagdo d Result + CA 1,2 3,0 4,6 2,9

Legenda

% Provisdes Percentual de provisdes

d Arrec Dias de arrecadagéo

d Desp Dias de despesas administrativas

d Result + CA Dias de resultado sorteio mais custo de aquisi¢céo
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4 A Empresa
5 Patrimonio Liquido a Preg ...

Taxa de Desconto 6 Conclusdo

Taxa de desconto (CAPM)

Taxa livre de risco (RF USA)
3,9%!

Diferencial de inflagao
1,5%?2

C d Prémio de risco de mercado
usto do 5 5063

Capital

Proprio Beta alavancado
(Ke) 0,854

Prémio especifico da Empresa
0,6%°

Prémio de risco pais
2,5%5

Notas:

1 Fonte: Federal Reserve (média histérica de 6 meses dos T-bonds de 20 anos)

2 Fonte: Banco Central do Brasil e Oxford Economics

3 Fonte: EY LLP - O prémio de risco de mercado € baseado no prémio de risco histérico e expectativas de prémio de risco futuro

4 Com base na mediana das empresas comparaveis selecionadas. Fonte: Capital 1Q

5 Baseado no prémio especifico da Empresa relacionado as incertezas e riscos implicitos nas proje¢des econémico-financeiras, incluindo o prémio pelo tamanho (Micro-Cap).
6 Fonte: JP Morgan EMBI + (média histérica de 6 meses)

7 Com base na estrutura de capital média das empresas comparaveis selecionadas. Fonte: Capital 1Q

Fonte: EY/Administracio
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Projecéo do Resultado Financeiro 6 Conclusdo

Perpetuidade

Para o célculo da perpetuidade, foi considerado o Ultimo ano projetado, acrescido do crescimento na perpetuidade (g). Neste Relatério foi considerado um
crescimento de 3,6% na perpetuidade, de acordo com o PIB Nominal de longo prazo.

O célculo da perpetuidade é obtido através do Modelo de crescimento de Gordon, conforme demonstrado a seguir:

Valor presente da perpetuidade

Fator de
Fluxo de caixaterminal Cap. rate desconto do
ultimo periodo

[ Cap. rate = Taxa de desconto - g ]

Capital Minimo de Requerido e Dividendos distribuidos

O Capital Minimo Requerido (CMR) é o capital total que a supervisionada deverd manter para operar, sendo equivalente ao maior valor entre o Capital Base
(CB) e o Capital de Risco (CR), conforme o Inciso VIII do Art. 2° da Resolugdo CNSP n° 432 de 2021. Calculamos o CMR respeitando as regras vigentes da
Supep e em linha com as proje¢8es de crescimento da operacgdo da Brasilcap, incluindo uma solvéncia projetada de 232,6%, de acordo com o histdrico da
Companhia e das empresas comparaveis.

Os dividendos distribuidos (payout) foram calculados levando em consideracdo o CMR e uma retencdo de 5,0% do lucro liquido para reserva legal até atingir
0 maximo de 20,0% do capital social da Brasilcap. Durante o periodo projetivo, foi considerado um payout médio de 82,0% e para a perpetuidade,
consideramos a distribuicdo de 100,0% como payout. Para mais detalhes, vide slide 27.
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Apéndice A: Brasilcap Capitalizacdo S.A. (“Brasilcap”)

Valor da totalidade do Capital

1 Sumario Executivo

2 Informagdes do Avaliador

3 A Transagao

4 A Empresa

5 Patrimonio Liquido a Preg ...
6 Conclusao

7 Limitagbes Gerais

8 Apéndices

Composicao do valor — R$ milhdes

> | fluxo de caixa descontado do periodo explicito 697,0
Valor presente da perpetuidade 1.187,5
Fluxo de didivendos 1.884,5
Valor justo do beneficio fiscal remanescente 52,5
Valor da totalidade do capital 1.937,0

Os resultados obtidos pela utilizacdo da metodologia de DDM séo
relevantes no contexto da avaliacédo, dado que:

Premissas de crescimento e lucratividade estdo em linha com dados
histéricos e de mercado;

Os parametros de avaliacdo sdo consistentes com o tamanho e a
expectativa de longo prazo da Brasilcap; e

O método do DDM é o que melhor representa o valor de uma
companhia baseado em sua rentabilidade futura (Abordagem da
Renda).

Essa estimativa de valor nao considera possiveis contingéncias,
insuficiéncias ou superveniéncias ativas ou passivas que ndo estejam
registradas na posicdo patrimonial da Brasilcap, fornecidas pela
Administracdo. Devido a isso, o0s resultados apresentados nao
consideram o seu efeito, caso existam.

Fonte: EY/Administracio
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Composicao de Valor (R$ mihées)

53

1.187

697
Y | fluxode  Valor presente Fluxo de Valor justo do  Equity Value
caixa da perpetuidade  dividendos  beneficio fiscal

descontado do remanescente

periodo explicito

Concluséao

Com base nas informacbes recebidas e no trabalho realizado, nossa
avaliacdo resultou em uma estimativa de valor justo de aproximadamente
R$ 1.937 milhdes (um bilhdo e novecentos e trinta e sete milhdes de reais)
para 100,0% do capital da Brasilcap Capitalizagbes S.A. na data-base de
30 de junho de 2023.

Uma vez que o valor de um ativo pode variar ao longo do tempo, qualquer
estimativa de valor refere-se a uma data especifica de avaliagdo. Nossa
estimativa de valor é baseada unicamente nas informac6es conhecidas na
Data-base.




1 Sumério Executivo 7 Limitagbes Gerais

L . o - 2 Informagdes do Avaliador
Apéndice A: Brasilcap Capitalizacao S.A. SOV
mpresa
~ : : . 5 Patriménio Liquido a Preg ...
Demonstracfes Financeiras Projetadas s
Em milhares de R$ Informagéo Financeira Historica Informagéo Financeira Projetada
Informagédes financeiras projetadas dez-20 dez-21 dez-22 jun-23 dez-23 dez-24 dez-25 dez-26 dez-27 Perpetuidade

Demonstragao do Resultado

Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagao 690.264 582.268 697.875 361.307 352.202 729.195 739.170 766.129 793.736 822.338

Custo dos produtos vendidos (570.400) (456.534) (581.277) (307.481) (338.290) (700.392) (709.974) (735.868) (762.385) (789.857)
Margem de Contribui¢do 119.864 125.734 116.598 53.826 13.911 28.802 29.196 30.261 31.351 32.481
Despesas operacionais (92.518) (70.714) (95.526) (47.151) (73.707) (153.440) (160.181) (166.023) (172.005) (178.203)
Depreciagao (863) (2.632) (2.864) (1.347) (821) (1.439) (780) (769) (928) (962)
Resultado da Operagao 26.483 52.388 18.208 5.328 (60.616) (126.077) (131.764) (136.531) (141.582) (146.684)
Resultado financeiro 239.061 (37.829) 328.014 205.799 240.017 470.175 455.051 448.465 462.789 479.465
Ganhos e Perdas com Aftivos Nao Correntes 12 (2) (315) (1) - - - - - -
Resultado Antes de Impostos 265.540 14.557 345.907 211.126 179.402 344.098 323.287 311.934 321.207 332.782
IRPJ & CSLL (101.144) (5.124) (122.157) (81.806) (50.220) (96.323) (90.496) (87.317) (89.914) (133.113)
Participagdo sobre o Lucro (5.595) (5.921) (5.983) (3.191) (2.7112) (5.201) (4.886) (4.715) (4.855) (5.030)
Resultado liquido 158.801 3.512 217.767 126.129 126.470 242574 227.904 219.902 226.438 194.639

Fluxo de caixa livre

Fluxo operacional 79.401 221.726 215.755 203.882 207.508
(+) Lucro liquido 126.470 242574 227.904 219.902 226.438
(+/-) Variagao do capital de giro (47.068) (20.848) (12.149) (16.020) (18.931)
Fluxo de investimentos 20 (19) (699) (763) (659)
(+) Depreciagéo 821 1.439 780 769 928
(-) Capex (800) (1.458) (1.478) (1.532) (1.587)
Fluxo de financiamentos (58.555) 4.618 31.265 17.084 17.708
(+/-) Retencéo ou liberagdo de CMR (52.232) 11.857 31.265 17.084 17.708
(-) Constituicdo de reserva legal (6.323) (7.239) - - -

Fluxo de caixa livre 20.867 226.325 246.322 220.203 224.557
Caixa BoP 18 - - 18.418 18.719
(+/-) Caixa gerado 20.867 226.325 246.322 220.203 224557
Caixa disponivel para distribui¢do 20.885 226.325 246.322 238.621 243.276
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Fluxo de dividendos & Concliisto

Fluxo de dividendos descontado dez-23 dez-24 dez-25 dez-26 dez-27 Perpetuidade
Dividendos 20.885 226.325 227.904 219.902 226.438 -
Aportes - - - - - -
Fluxo de dividendos descontado 20.885 226.325 227.904 219.902 226.438 194.639
Payout 16,5% 93,3% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
ROE % 18,6% 35,2% 33,5% 33,0% 35,1%
Meses (final do periodo) 6 18 30 42 54
Meses (meio do periodo) 3 12 24 36 48
Fator de desconto | WACC @ 13,5% 0,97 0,88 0,78 0,68 0,60
Fluxo de caixa descontado 20.217 199.431 191.260 150.662 135.384
Composigao do valor Perpetuidade: Gordon growth method
% | fluxo de caixa descontado do periodo explicito 696.955 Fluxo de caixa ano terminal 194.639
Valor presente da perpetuidade 1.187.499 Dividido por: Cap. Rate 9,9%
Fluxo de dividendos 1.884.454 Valor futuro da perpetuidade 1.969.660
Valor justo do beneficio fiscal remanescente 52.545 Fator de desconto 0,60
Equity Value 1.936.999 Valor presente da perpetuidade 1.187.499
Participagado Companhia Alianga de Seguros da Bahia (15,89%) 307.208 Crescimento perpetuidade (g) 3,6%

Inflagdo 3,6%

Crescimento real 0,0%
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Apéndice A: Brasilcap Capitalizacéao S.A. SOV
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5 Patriménio Liquid B

Betas e taxa de desconto Econcisie
Nome da Empresa (comparavel) Ticker Beta alavancado
Caixa Seguridade Participagdes S.A. BOVESPA:CXSE3 0,92
Porto Seguro S.A. BOVESPA:PSSA3 0,76
BB Seguridade Participagdes S.A. BOVESPA:BBSE3 0,62
Bradesco BOVESPA:BBDC4 0,98
ltadi BOVESPA:ITUB4 0,95
Santander BOVESPA:SANB4 0,90
Média 0,85
Mediana 0,91

Calculo do custo de capital proprio (Ke)

Beta alavancado [a] 0,85
Prémio de risco de mercado [b] 5,5%
Taxa livre de risco (RF EUA) [c] 3,9%
Risco Brasil EMBI + [d] 2,5%
Prémio por tamanho [e] 0,6%
Diferencial de inflagéo I 1,5%
CAPM (Ke) 13,5%
Notas:

a) Fonte: Capital 1Q.

b) Fonte: EY LLP - O prémio de risco de mercado é baseado no prémio de risco historico e expectativas de prémio de risco futuro
c) Fonte: Federal Reserve (média histérica de 6 meses dos T-bonds de 20 anos)

d) Fonte: JP Morgan EMBI + (média historica de 6 meses)

e) Duff & Phelps: Micro - Cap (9-10)

f) Fonte: Banco Central do Brasil € Oxford Economics

P

Fonte: EY/Administragcao
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Empresas Comparaveis 6 Concluséio

Ticker Empresas Comparaveis EMPRESA DESCRIGOES

A Caixa Seguridade Participagdes S.A. oferece diversos produtos de seguros de vida e nao-vida no Brasil. Ela oferece produtos de
seguros residenciais, de credores e automdéveis, bem como produtos de previdéncia, titulos de capitalizagdo e produtos de consorcio,
além de planos de salde e odontolégicos. A empresa foi constituida em 2015 e tem sede em Brasilia, Brasil. A Caixa Seguridade
Participagdes S.A. € uma subsidiaria da Caixa Econdmica Federal.

BOVESPA:CXSE3 Caixa Seguridade Participagdes S.A.

Porto Seguro S.A., juntamente com suas subsidiarias, oferece uma variedade de produtos e servigos de seguros para pessoas fisicas
e juridicas no Brasil e no Uruguai. A empresa atua por meio de segmentos que incluem Seguro Auto, Planos de Salde e Seguros,
Seguros Pessoais e Previdéncia Complementar, Seguros de Outras Linhas, Entidades Financeiras e Consorcios, e Outros. Ela oferece
seguros para automaéveis; seguros de salde e odontoldgicos; seguros de danos e pessoais; cobertura de seguro de acidentes para
residéncias, empresas, condominios, obras de construgéo, fazendas, responsabilidade civil, equipamentos, fransporte, garantias de
obrigagdes confratuais e seguro-fianga para aluguel; produtos de seguro de vida; e produtos de resseguro, bem como planos de
previdéncia complementar. A empresa também gerencia e negocia titulos de poupanga; administra consércios para aquisi¢do de bens
moveis e imbveis, bem como carteiras de titulos, fundos de investimento e outros fundos de terceiros; concede empréstimos e
financiamentos para consumo e capital de giro; opera planos de salde privados e cartfes de crédito; distribui quotas de fundos de
investimento; fornece servigos relacionados a protecdo e monitoramento eletrdnico, bem como corretagem de seguros técnicos,
telemarketing, call center e servigos de telecomunicagdes; e negocia e distribui pegas de automéveis. Além disso, oferece servigos de
saude ocupacional; servicos médicos ambulatoriais; e consultoria administrativa para médicos e prestadores de servigos de salde,
bem como servigos de seguranca do trabalho e ergonomia. A empresa foi fundada em 1945 e tem sede em S&o Paulo, Brasil. Porto
Seguro S.A. é uma subsidiaria da Porto Seguro ltau-unibanco Participagdes S.A.

BOVESPA:PSSA3 Porto Seguro S.A.

A BB Seguridade Participagdes S.A., por meio de suas subsidiarias, investe nos negécios de seguros, planos de previdéncia, tftulos de
capitalizagdo, resseguro e seguros odontolégicos no Brasil. A empresa opera por meio de dois segmentos, Seguros e Corretagem. O
segmento de Seguros oferece produtos de seguro de vida, propriedade e veiculos, iméveis, rural, riscos especiais e financeiros,
transporte, cascos e seguros de pessoas. Também oferece planos de previdéncia, planos odontologicos e planos de capitalizacéo,
além de produtos de resseguro. O segmento de Corretagem se envolve na corretagem e gestdo, cumprimento, promogao e
facilitagdo de seguros de acidentes, vida e capitalizagdo, planos de previdéncia, planos odontoldgicos e produtos de seguro de salde.
A empresa foi constituida em 2012 e tem sede em Brasilia, Brasil. A BB Seguridade Participagdes S.A. opera como uma subsidiaria do
Banco do Brasil S.A.

BOVESPA:BBSE3 BB Seguridade Participagdes S.A.

O Banco Bradesco S.A., juntamente com suas subsididrias, oferece diversos produtos e servicos bancérios a pessoas fisicas,
empresas e negdcios no Brasil e internacionalmente. A empresa opera por meio de dois segmentos, Bancario e Seguros. Ela oferece
contas correntes, poupangas, contas digitais (click), e contas salariais; crédito imobiliario, financiamento de veiculos, empréstimos
BOVESPA:BBDC4 Banco Bradesco S.A. consignados, empréstimos hipotecarios, microcrédito, leasing e crédito pessoal; cartdes de débito e empresariais; servigos financeiros
e de seguranga; produtos de consércio; seguros de automoveis, acidentes pessoais, odontolégicos, viagem e vida; produtos de
investimento; planos de previdéncia; leildes de imoveis e veiculos; servicos de gestdo de caixa, comércio exterior e cdmbio; titulos de
capitalizagdo; e servigos de internet banking. O Banco Bradesco S.A. foi fundado em 1943 e tem sede em Osasco, Brasil.

Fonte: EY/Administragcao
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EMPRESA

DESCRIGOES

BOVESPA:[TUB4

BOVESPA:SANB4

Fonte: EY/Administracéo

ltati Unibanco Holding S.A.

Banco Santander (Brasil) S.A.

A ltati Unibanco Holding S.A. oferece uma variedade de produtos e servigos financeiros para pessoas fisicas e clientes corporativos no
Brasil e internacionalmente. A empresa opera por meio de trés segmentos: Banco de Varejo, Banco Atacado e Atividades no Mercado
+ Corporativo. Ela oferece contas correntes; empréstimos; cartdes de crédito e débito; servigos de investimento e banco comercial;
servicos de empréstimo imobiliario; servigos de financiamento e investimento; consultoria econdmica, financeira e de corretagem; e
servicos de leasing e cAmbio. A empresa também fornece produtos de seguros de propriedade e acidentes cobrindo perdas, danos
ou responsabilidades relacionadas a ativos ou pessoas, bem como produtos de seguro de vida que cobrem morte e acidentes
pessoais. Ela atende clientes varejistas, fitulares de contas e ndo fitulares, pessoas fisicas e juridicas, clientes de alta renda,
microempresas € pequenas empresas, bem como empresas de médio porte e clientes de alta renda. A empresa anteriormente era
conhecida como ltai Unibanco Banco Mdltiplo S.A. e mudou seu nome para ltat Unibanco Holding S.A. em abril de 2009. A empresa
foi constituida em 1924 e tem sede em S&o Paulo, Brasil. A ltat Unibanco Holding S.A. opera como subsidiaria da IUPAR - Itadl
Unibanco Participagées S.A.

O Banco Santander (Brasil) S.A., juntamente com suas subsidiarias, oferece diversos produtos e servicos bancarios para pessoas
fisicas, pequenas e médias empresas e clientes corporativos no Brasil e internacionalmente. A empresa opera por meio de segmentos
de Banco Comercial € Banco Atacado Global. Ela oferece depdsitos e outros instrumentos de financiamento bancario; cartées de
débito e crédito; solugdes pré-pagas digitais; plataforma de pagamento; programas de fidelidade; vales-beneficio para funcionarios;
empréstimos consignados; plataforma de empréstimos digitais e renegociacdo de dividas online; hipotecas; produtos de financiamento
com garantia de imoéveis; crédito ao consumidor; e empréstmos locais, financiamento comercial e para o comércio, garantias,
empréstimos estruturados e solugdes de gestdo de caixa e financiamento, além de servigos de transferéncia de empréstmos. A
empresa também oferece servicos de financiamento e consultoria financeira relacionados a projetos, originagéo e distribui¢do de titulos
de renda fixa nos mercados de capitais de divida, financiamento de aquisigdes e empréstimos sindicados, outros acordos de
financiamento estruturado e dividas subordinadas; e servigos de consultoria para fusées e aquisigdes e transagdes de mercado de
capitais. Além disso, a empresa estrutura e oferece produtos de cambio, derivativos e investimento para investidores institucionais e
clientes corporativos e de varejo; e fornece servios de formagdo de mercado. Além disso, oferece servicos de pagamento
instantdneo; uma variedade de produtos e servigos voltados para o setor do agronegécio; servigos de microfinangas, bem como uma
plataforma de negociagéo digital. Além disso, fornece seus servigos financeiros e produtos aos clientes por meio de uma rede de
distribuicdo multicanal que inclui agéncias, miniagéncias, caixas eletronicos, cenftrais de atendimento, Internet banking e mobile
banking. O Banco Santander (Brasil) S.A. foi constituido em 1985 e tem sede em S&o Paulo, Brasil.
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Apéndice B: Revisdo de valores dos bens iméveis

Identificacdo dos Imoveis
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6 Conclusao

7 Limitagbes Gerais

8 Apéndices

Contexto Geral e Iméveis Avaliados

Conforme descrito anteriormente, foram analisados os valores de mercado de
4 (quatro) imoveis situados no estado da Bahia, que foram avaliados pela
Apsis Consultoria Empresarial Ltda (“Apsis”). Os iméveis selecionados
representam 35% do valor contabil referente a conta de Propriedade para
Investimentos.

Mapa representativo da dispersdo dos iméveis
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Fonte: EY/ Administracao

Listagem de Imoveis

Cidade/UF

Imdveis Selecionados

Edificio Comendador Salvador/BA

Terreno Luiz Tarquinio Lauro de Freitas/BA
Terreno Dorival Caymmi  Salvador/BA

Terreno Garcia Salvador

Fonte: EY/ Administragao

Edificio Comendador — Salvador/BA

Fonte:Apsis

. Area
Area de .
Terreno (m2) Construida
(m2)
n/a 3.937
8.580 n/a
2.821 n/a
14.685 n/a
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Metodologias de Avaliacao

Metodologias de avaliacéo

Para avaliacdo de ativos imobiliarios sédo adotados os métodos e procedimentos estabelecidos na Norma Brasileira de Avaliacdes publicada pela ABNT
(Associacao Brasileira de Normas Técnicas), NBR 14.653 em suas partes: Parte 1: Procedimentos Gerais; Parte 2: Imdveis Urbanos; Parte 3: Imdveis
Rurais e Parte 4: Empreendimentos.

Também séo seguidas as diretrizes e recomendacdes do Instituto Brasileiro de Avaliacdes e Pericias de Engenharia de Séo Paulo - IBAPE/SP.

A Apsis adotou duas abordagens de avaliacdo para os imoveis selecionados, mercado e renda. Essas abordagens estdo alinhadas com as
recomendacfes das normativas de avaliacao.

A escolha do método de avaliacdo é feita com base nas caracteristicas de cada imdvel, levando em consideragéo seu histérico, caracteristicas fisicas e
financeiras, potencial construtivo e outros fatores relevantes. Dessa forma, consideramos a escolha das metodologias razoavel.

Andlise de vendas recentes ou ofertas correntes de ativos similares acﬁ Indicado especificamente para certo tino de terreno. este método
ativo avaliado, este método é baseado em condicdes representativas e . - P pa P L .
pertinentes do mercado de transages. Segundo esta abordagem, o o identifica o valor do terreno alicercado no seu aproveitamento eficiente,
. y (@) > b . s 7 . P .
. . z = aseado em modelo de estudo de viabilidade técnico-econémica
valor é determinado pela comparacgdo de vendas recentes e ofertas de g = . L . . P
bens semelhantes, ajustando-se tais valores aos do bem avaliando com &5 mediante hipotético empreendimento compativel com as caracteristicas
’ : . . 2 do bem e com as condicdbes do mercado no qual esta inserido
base em fatores como idade, condicéo e tipo de venda. Na abordagem = = . condigoes ) d !
de mercado, deterioracio fisica, formas funcionais e certos de considerando-se cendrios vidveis para a execucdo e comercializagdo
PO L ~ . . do produto por seu “maior e melhor uso”.
obsolescéncia econémica sao refletidas e medidas pelo mercado. P P
Identifica o valor do bem com base na capitalizagdo presente da sua o Indicado em casos onde ndo ha um mercado ativo do para o imével em
renda liquida prevista, considerando-se cenarios viaveis. Geralmente = = andlise ou para empreendimentos ndo concluidos. Nesses casos utiliza-
empregado em empreendimentos de base imobilidria com fins de 38 % se a combinagdo do método comparativo direto de dados de mercado —
exploragdo comercial e/ ou de servigos ou quando deseja-se determinar =3 baseado na abordagem de Mercado — e o método da quantificacéo de
o valor do ativo com base no retorno de sua operacao. custo — baseado na abordagem do custo.

Parte do Custo de Reproducdo ou Reposicdo Novo do bem avaliado e\
entdo deduz a perda de valor causada pela deterioracdo fisica,
obsolescéncia funcional e obsolescéncia econémica inerente ao ativo. A
l6gica por tras da aproximacao do custo € o principio da substituicdo em
que um comprador prudente ndo ird pagar mais por uma propriedade do
que o custo de aquisicdo de uma propriedade substituta de utilidade
equivalente. O principio pode ser aplicado a um bem individual ou a
uma unidade inteira.
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04543-011 - Sao Paulo — SP
Telefone: +55 11 2573-3000
www.ey.com.br

Estritamente Confidencial

Companhia de Participacdes Alian¢ca da Bahia
Rua Pinto Martins, 11

CEP: 40.015-020

Salvador - BA - Brasil

Avaliagdo do patrimonio liquido a precos de mercado da 23 de novembro de 2023
Companhia de Participa¢des Alianca da Bahia

Conforme solicitagdo de V.Sa., a Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda. (“EY”) apresenta o laudo (“Laudo”) de
avaliagao do patrimdnio liquido a precos de mercado (“PLA”) da Companhia de Participagdes Alianga da Bahia
(“Alipar”, “Empresa”, ou “Companhia”), na data-base de 30 de junho de 2023 (“data-base”).

Entendemos que a administracédo da Alipar (“Administragao”) utilizara esse laudo unicamente com o propoésito de
subsidiar o célculo da relacdo de substituicdo de acdes tedrica numa possivel operacéo de incorporacéo das acdes
de emissdo da Companhia de Seguros Alianga da Bahia (“Aliseg”) pela Alipar, atendendo aos requerimentos dos
Artigos 252 e 264 da Lei das 6.404/76 (“Lei das S.A”) e a Resolugdo CVM n° 78/22. Observamos que nesta mesma
data a EY emitiu o laudo de avaliagdo do PLA da Aliseg com a mesma finalidade.

Este Laudo contempla objetivo, escopo, procedimentos e metodologias utilizadas, bem como as premissas
mercadoldgicas e operacionais que envolveram o calculo da estimativa do PLA da Companhia.

Nossa estimativa de valor ndo deve ser considerada como um fairness opinion, um conselho ou recomendacao para
que se realize qualquer transacéao, ou utilizada para financiamento/captacéo de recursos, fins litigiosos de quaisquer
partes, bem como qualquer outra finalidade, exceto a descrita anteriormente. Entendemos que a decisao final sobre
a proposta de relacéo de troca das acBes numa possivel incorporacéo, ou sobre a realizacdo de uma eventual
transacédo envolvendo o capital da Aliseg e da Alipar, incluindo sobre as condicdes desta eventual transacao, sera de
responsabilidade da administracdo e dos acionistas de cada uma das companhias, responsaveis por conduzir suas
préprias diligéncias
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Estritamente Confidencial

EY Companhia de Participacdes Alian¢ca da Bahia
Building  better Rua Pinto Martins, 11
workin:;J world CEP: 40.015-020

Salvador - BA - Brasil

Ernst & Young . Avaliacdo do patrimdnio liquido a precos de mercado da 23 de novembro de 2023
Assessoria Empresarial Ltda. Companhia de Participagdes Alianca da Bahia
Av. Presidente Juscelino

Kubitschek, 1909 Torre Norte - 10° L o . . - . .
E importante destacar que nao investigamos de forma independente, bem como néo foi aplicado nenhum processo

andar

04543-011 — S3o Paulo — SP de auditoria nas informacdes fornecidas pela Administracdo, notadamente o Balanco Patrimonial da data-base.
Telefone: +55 11 2573-3000 Conforme mencionado em nosso contrato, nossa analise esta sujeita as limitagcdes gerais descritas nesse Relatoério.
www.ey.com.br As avaliacOes das propriedades para investimentos (iméveis, terrenos e fazendas), cujos resultados sao

apresentadas neste Laudo, foram realizadas por terceiros e disponibilizadas pela Administracdo a EY. A
responsabilidade sobre estas avaliacdes €, portanto, da Administracéo e dos terceiros por ela contratados. A EY
realizou procedimentos limitados de revisdo destes Laudos, apenas sobre as propriedades de maior relevancia, de
forma a obter conforto sobre as metodologias adotadas e razoabilidade dos valores obtidos. A descricdo destes
procedimentos de revisdo e sua concluséo estéo apresentadas no Apéndice B deste Laudo.

Assumimos que a Administracdo analisou de forma consistente os fatores que poderiam impactar os resultados aqui
apresentados, bem como ndo omitiu nenhuma informacao relevante que poderia afeta-los.

Agradecemos a oportunidade de colaborarmos com a Alipar e nos colocamos a disposicao para quaisquer davidas
ou necessidade de informac@es adicionais.

Atenciosamente,

‘,/' ‘Tx\J _s*)\ S =
Andréa Fuga Roberta Tedesco

egy and Transactions Sdcia — Strategy and Transactions
Business Valuations Fixed Assets Valuations
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Executivo Avaliador
1 2 3 4

Pagina 5 Péagina 11 Péagina 14 Péagina 17

Patrimdnio Conclusao Limitacdes Apéndices

Liquido a ... Gerais
5 6 7 8

Péagina 25 Péagina 38 Péagina 40 Péagina 42
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Objetivo

» A Cia Participagbes € uma sociedade
andnima brasileira, oriunda da cisdo parcial
efetuada pela Companhia de Seguros Alianca
da Bahia, em 14 de maio de 1997, e tem por
objetivo a participagdo em outras sociedades
e a administracao de bens proprios.

A Companhia possui investimento

seguintes empresas:

nas

v' Alianca da Bahia Agropecuaria S.A
(controlada)

v' Aliangca da Bahia Patrimonial Ltda.

(controlada)

v' Alianca da Bahia Engenharia e Servigos
Administrativos Ltda. (controlada)

v/ Companhia de Seguros Alianca da Bahia -
Aliseg

O Objetivo deste trabalho € apresentar a
avaliagdo do PLA da Alipar, na data-base de
30 de junho de 2023, de modo a subsidiar a
Administracdo e os acionistas da Empresa no
contexto do processo de uma possivel
incorporacédo das a¢cBes de emissdo da Aliseg
pela Alipar.

Discussédo com executivos e funcionéarios da >
Allpar para entendimento de contexto
operacional e perspectivas futuras da Empresa.

» Obtencao dos dados contabeis historicos,
operacionais e financeiros da Alipar para o
periodo de dezembro de 2021 a 30 de junho de >
2023.

4
» Obtencao dos dados histéricos contabeis,
operacionais e financeiros da operacéo de Built
to Suit (“‘BTS”) Hospital Alianga - Complexo
Hospitalar e de seu fluxo financeiro futuro
contratado. .
» Elaboracgéo de avaliagéo do valor justo do BTS .

através do método do Fluxo de Caixa
Descontado.

» Obtencao, junto a Administracao, dos laudos de
avaliagdo de imoveis pertencentes a Companhia
e as suas controladas, elaborados por terceiros.

v Os procedimentos realizados pela EY em
relacdo a estas avaliagbes encontram-se
descritos no Apéndice B deste Laudo.

» Elaboracdo da avaliacdo do PLA da Alipar
considerando os valores de mercado das
participacfes nas investidas, ativos imobilizados
e demais ativos e passivos.

» A metodologia adotada ndo contempla
mudancas no ambiente externo ou interno nos
quais a Alipar opera, além daquelas explicitadas
nesse Laudo.

Companhia de Participacdes Alianca da Bahia: Avaliagao do Patriménio Liquido a pregos de mercado, na data-base de 30 de junho de 2023

O padrédo de valor utlizado foi o PLA,
conforme autorizado pelo Artigo 8°, caput e
82°, da Resolugdo CVM n° 78/22 e
observado, no que aplicavel, o disposto no
Anexo C da Resolu¢cdo CVM n° 85/22.

Data-base: 30 de junho de 2023.

Informagdes financeiras da data-base:
Balango  Patrimonial,  consolidado de
30/06/2023, conforme  publicado pela

Companhia em seu ITR, relativa a0 mesmo
periodo.

Moeda: Reais (R$) em termos nominais.

Para efeitos deste trabalho, consideramos
que o “valor de mercado e valor justo” séo
equivalentes.

Relevancia: Apenas itens maiores que 1% do
valor do ativo total ou relevantes foram
ajustados. Os demais itens ou néao
apresentavam relevancia frente ao total de
ativos e passivos, ou seu valor contabil é
préximo ou igual ao seu valor justo. Dessa
forma, para esses itens foram mantidos os
saldos registrados.
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Sumario de valor (R$ miI) Composicao dos ajustes R$ mil
Patrimdnio Liquido Contabil 693.041
Ajuste a Crédito do Patriménio Liquido 299.452
(83.512)
299.452 Ajuste de Propriedade para Investimento 162.964
Ajuste de Outros Investimentos 5.106
Imobilizado 65.157
908.981 Contingéncias Ativas 66.224
BRE Ajuste a Débito do Patriménio Liquido (83.512)
(-) Impostos Diferidos (75.714)
(- ) Provisdo para demandas judiciais* (7.798)
Patrimonio Liquido  Ajuste a Crédito do  Ajuste a Débito do  Patrimonio liquido a S
Contabil Patriménio Liquido  Patrimonio Liquido  Precos de Mercado Patrimdnio liquido a Pregos de Mercado 908.961
Ajustes do Patrimoénio Liquido (R$ mil)
Concluséao
66.224 (75.714)
(7.798) Com base nas informac@es recebidas e no trabalho realizado, nossa
65.157 avaliagéo resultou em uma estimativa do valor do Patriménio Liquido a
5106 precos de mercado da Cia Participagcbes de aproximadamente
' R$ 908.981 mil (novecentos e oito mil e novecentos e oitenta e um mil
reais) na data-base de 30 de junho de 2023.
162.964
Ajuste de Ajuste de Imobilizado Contingéncias (- ) Impostos ( -) Provisdo Total de
Propriedade Outros Ativas Diferidos para Ajustes
para Investimentos demandas
Investimento judiciais
WWM&@EMES Alianca da Bahia: Avaliagdo do Patrimdnio Liquido a precos de mercado, na data-base de 30 de junho de 2023 Péagina 7 de 65
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A EY recomenda a leitura das Consideracdes Gerais e LimitagBes abaixo discriminadas, ndo se responsabilizando por qualquer interpretacdo, concluséo,
decisao e/ ou outros julgamentos de negdcio que possam ser mal extraidos deste Laudo. Este Laudo tem por objetivo exclusivo atender aos requerimentos
dos Artigos 252 e 264 da Lei das SAs e a Resolugdo CVM n° 78/22. Para atingirmos este objetivo foram aplicados procedimentos sempre baseados em
fatos historicos, econdmicos e de mercado, vigentes em 30 de junho de 2023, data-base desta avaliagdo, merecendo as seguintes consideragdes:

>

>

N&o fez parte do escopo deste trabalho realizar o céalculo do valor por agdo ou tipo/espécie/classe de acbes. Portanto, o valor demonstrado neste
Relatério refere-se ao valor da totalidade do Patrimonio Liquido da Empresa calculado a valores de mercado.

E fato que os detentores de agdes da Alipar terdo acesso a este Laudo no processo de sua deliberacdo sobre a transacdo de incorporagéo de acdes a
ser proposta pela Administracdo. Ressaltamos que este Laudo néo constitui uma recomendacdo de qualquer tipo pela EY aos acionistas Alipar, e a
decisdo de aceitar ou ndo a transacao proposta € de responsabilidade Unica e exclusiva dos acionistas da Alipar.

As consideracdes apresentadas neste Laudo foram analisadas por profissionais da EY e elaboradas com base em dados e fatos fornecidos pela Alipar;

Nenhum dos sécios ou profissionais da EY tem qualquer interesse na Aliseg ou na Alipar, o que caracteriza sua independéncia. Os honorarios relativos
a execucdao deste trabalho ndo foram baseados e néo tiveram qualquer relagdo com os valores aqui reportados.

Conforme discutido com a Administragdo, além das contingencias contabilizadas ou divulgadas em nota na data-base, nao nos foram informadas sobre
contingéncias ndo contabilizadas que deveriam impactar a avaliagéo;

As informagBes constantes deste Laudo sé@o baseadas nas demonstracBes financeiras da Alipar, podendo, adicionalmente, ser fundamentadas em
informacdes gerenciais relativas a Empresa, fornecidas pela Administracdo, e ainda em informagdes disponiveis ao publico em geral. A EY nao foi
responsavel por conduzir uma verificagdo independente das informacgdes recebidas da Administracéo e as aceitou como verdadeiras, e as utilizou no
ambito de sua analise, salvo quando entendeu que as mesmas ndo eram consistentes. Desta forma, a EY ndo assume qualquer responsabilidade futura
pela precisao das informacdes histéricas utilizadas neste Laudo;

N&o fez parte de nosso trabalho nenhum procedimento de auditoria, due diligence ou consultoria tributaria, e tampouco foram efetuadas investigacoes
sobre os titulos de propriedade da Empresa sobre ativos envolvidos neste Laudo, nem verificacdes da existéncia de 6nus ou gravames sobre 0s
mesmos;

As avaliacOes das propriedades para investimentos (imoveis, terrenos e fazendas), cujos resultados sédo apresentadas neste Laudo, foram realizadas
por terceiros e disponibilizadas pela Administracéo a EY. A responsabilidade sobre estas avaliagdes €, portanto, da Administracdo e dos terceiros por
ela contratados. A EY realizou procedimentos limitados de revisdo destes Laudos, apenas sobre as propriedades de maior relevancia, de forma a obter
conforto sobre as metodologias adotadas e razoabilidade dos valores obtidos. A descricdo destes procedimentos de revisdo e sua conclusdo estédo
apresentadas no Apéndice B deste Laudo
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Consideracdes Gerais sobre a Escolha da Metodologia

Conforme previsto no Artigo 8° Resolugdo CVM n° 78/22 “Os laudos de avaliagéo elaborados para os fins do art. 264 da Lei n° 6.404, de 1976, podem
utilizar um dos seguintes critérios:

| — valor de patriménio liquido a precos de mercado; ou
Il — fluxo de caixa descontado.”

Adicionalmente, o §2° do mesmo Artigo determina que tais laudos observem, “no que for aplicavel, o disposto na regulamentagéo da CVM acerca da
avaliacao de companhias objeto de ofertas publicas de aquisicéo de ac¢des”, notadamente a Resolugdo CVM n°® 85/22.

Considerando que, na data-base, a Alipar € uma holding de participagdes, o método do PLA foi julgado o mais adequado para a avaliacao.
A Resolucédo CVM no.85/22 define o valor de patriménio liquido a precos de mercado como:
“O valor apurado tomando por base a venda ou liquidagao dos ativos e exigiveis separadamente, considerando:

i. 0 valor de mercado deve corresponder ao valor expresso em caixa ou equivalente que seria recebido pela venda dos ativos ou que seria pago pela
transferéncia dos passivos em uma transac¢éo néo forcada entre participantes do mercado na data da mensuragéo; e

ii. o valor dos ativos deve ser avaliado em referéncia aos pregos de mercado sob condi¢des de liquidagdo ordenada, ou de “equivalentes correntes de
caixa”, ou seja, ndo deve ser considerado o valor de liquidagdo em condigbes de venda forgada, a qualquer custo”

Portanto, descrevemos abaixo as implicacdes e limitagcdes das demais metodologias de avaliacéo.

1. Fluxo de Caixa Descontado: A Alipar é uma holding ndo-operacional. Dessa forma, ndo é possivel estimar os fluxos de caixa futuros para
aplicacdo da metodologia.

2. Valor Patrimonial Contabil: A maioria dos ativos da companhia séo registrados a partir de investimentos em participagdes em controladas e
imoveis nao destinados a uso préprio. Dado que esses ativos estéo registrados pelo custo de aquisigdo, estima-se que o valor contabil seja inferior
ao seu valor de mercado.

3. Capitalizacao de Mercado: Apesar da companhia possuir agcdes negociadas na bolsa de valores, o volume diario negociado (e
consequentemente, sua liquidez) nédo é suficiente para que o valor de capitalizacdo de mercado seja considerado uma proxy para o seu valor de
mercado.

4. Mdltiplos: Atualmente, ndo existem comparaveis listadas em bolsa de valores adequadas a Alipar, visto que trata-se de uma holding de
participacfes nao-operacional
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Consideragdes Gerais sobre a Utilizac&o e Distribuic&o do Laudo

Este Laudo, as opinides e conclusdes nele contidas sao para uso da Alipar e seus acionistas no contexto ja descrito. Sendo assim, a Alipar e suas partes
relacionadas néo podem distribuir este documento para outras partes, exceto sob as seguintes condic¢des:

> Este Laudo pode apenas ser utilizado no contexto da proposta de incorporacdo de agoes;
» Este Laudo nao devera ser distribuido em partes;

» Qualquer usuario deste Laudo deve estar ciente das condi¢cdes que nortearam este trabalho, bem como das situagdes de mercado e econdmicas do
Brasil; e

> A EY desde ja autoriza a divulgacéo do Laudo aos administradores e acionistas da Alipar e da Aliseg, aos seus assessores e a CVM.
Demais Consideracdes

» O patrimodnio liquido da Alipar foi avaliado considerando sua visao consolidada. Ou seja, os principais ajustes se deram nas contas de Propriedades
para Investimentos, que contemplam majoritariamente ativos fixos (terrenos, iméveis e fazendas) e BTS Assai e Complexo Hospitalar, sendo estes
registrados nos balancos das trés subsidiarias ja citadas.

» Companhia de Seguros Alianca da Bahia.: Investida (1,39%). O valor justo desta participacdo foi calculado, através do PLA em Laudo especifico
emitido pela EY na mesma data que este Laudo, e disponibilizado aos acionistas da Aliseg e da Alipar no contexto da andlise da incorporacédo de
acOes proposta
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EY Brasil

Este relatério foi preparado pela EY (Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda.), empresa que faz parte do
Grupo Ernst & Young Brasil, ligada a rede Ernst & Young Global, uma das principais firmas de auditoria,
consultoria e assessoria empresarial global. A EY é resultante da fusdo de escritérios de contabilidade e
assessoria que surgiram nos Estados Unidos e Reino Unido no inicio de 1900.

Bui|ding a better Em 1906, o escocés Arthur Young abriu em Chicago uma firma contabil para cuidar dos negdcios de empresas

working world

inglesas, formando a Arthur Young & Co. Enquanto isso, em Cleveland, ja funcionava o pequeno escritorio
contabil Ernst & Ernst, fundado pelos irmaos A.C. e Theodore Ernst em 1903.

Nos anos subsequentes ambas as firmas adquiriram outros escritérios contabeis e abriram novas filiais. Elas também abriram escritérios no exterior,

principalmente nos paises europeus.

Em 1979, a relacéo internacional iniciada por A. C. Ernst culminou na fusdo com a firma britanica Whinney Murray & Co., formando uma sociedade mundial,
a Ernst & Whinney. Uma década depois, a Ernst & Whinney fundiu-se com a Arthur Young, criando a Ernst & Young, empresa que hoje atua em mais de 150
paises. A Ernst & Young conta com mais 360 mil profissionais e uma receita anual de aproximadamente US$ 49,5 bilh&es (ano fiscal de 2023).

No Brasil, o 1° escritdrio do Ernst & Young foi aberto em 1933. Atualmente, a Ernst & Young possui escritérios em 13 cidades do Brasil, e possui cerca de

5.000 colaboradores no pais.

SaT - Strategy and Transactions

O departamento de Financial Services Operations com sua area de
atuacdo Strategy and Transactions (SaT), especializada em Financial
Services da EY, presta servicos relacionados com aspectos de Corporate
Finance (Fusfes e AquisicOes, Project Finance, Estratégia financeira,
Valuation, Modeling e Economics, Avaliacdo de Ativos fixos), servicos de
Due Diligence e Operations and Strategy.

A area de Corporate Finance do departamento de SaT da EY foi
responsavel pelo Laudo da Companhia de Seguros Alianca da Bahia.

Companhia de Participacdes Alianca da Bahia: Avaliagao do Patriménio Liquido a pregos de mercado, na data-base de 30 de junho de 2023

Processo de Qualidade EY

O processo de revisao seguido na EY é criterioso e composto de varias
etapas, nas quais profissionais qualificados, de todos o0s niveis
hierarquicos, que participaram direta e indiretamente no trabalho, sao
engajados.

Especificamente na area de Corporate Finance, responsavel pela
avaliagdo-da Companhia, todos os modelos/ planilhas e relatérios de
avaliagdo passam por um processo de revisdo que € iniciado pelo
Gerente responséavel pelo projeto. Para garantir a qualidade do projeto,
os modelos/planilhas e relatérios sdo revisados tanto pelo Sécio
responsavel pelo trabalho, quanto por um Sécio Revisor Independente
qgue ndo tenha participado efetivamente do projeto. A Ultima etapa do
processo refere-se a aprovacao pelo Sdcio responsavel pelo projeto.
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A EY ja prestou servicos para clientes dos mais diversos ramos, demonstrando comprovada capacidade técnica. Podemos destacar como principais
servicos prestados 0s seguintes: Avaliacdo Econdmico-Financeira, Avaliacao Patrimonial, Assessoria Financeira, Fusdes e Aquisicbes e assessoria em

Real Estate, entre outros servicos.

Dentre as empresas, para as quais prestamos servi¢cos, podemos destacar as seguintes:

Trabalhos realizados devido a regulagédo da CVM

Empresa Setor Servico Prestado Data
Consorcio Alfa de Administragéo S.A. Diversos Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des. 2023
EDP — Energias de Portugal S.A. Energia Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des. 2023
Banco Besa S.A. Bancos Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des. 2022
Companhia Energética de Pernambuco S.A. Energia Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des. 2022
VTRM Energia Participacées S.A. Energia Qx:lri]?ggé;oe:gggmico-ﬁnanceira em atendimento a CVM no 436 e parecer de 2021
Nadir Figueiredo Ind.e Com. S.A. Bens de Consumo Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des 2019
Ultrapar Participagtes Diversos Avaliagdo econdmico-financeira de investida para atendimento da CVM no 476 2014
BIC Banco Bancos Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des 2014
Amil Seguros Avaliacdo econdmico-financeira para Oferta Publica de A¢des 2012
Outras avaliagdes relevantes
Empresa Setor Servico Prestado Data
Caixa Econbmica Federal Bancos Avaliac@o econdmico-financeira e estratégia de desinvestimento da Caixa DTVM 2022
Nu Pagamentos S.A. Meios de Pagamentos Avaliagdo econémico-financeira dos ativos financeiros adquiridos 2022
BTG Pactual S.A. Bancos Avaliagéo econdmico-financeira de banco multiplo adquirido pela instituigao 2022
EMGEA — Empresa Gestora de Ativos Gestéo de Ativos Avaliagdo economico-financeira das carteiras de crédito ndo performados 2020-22
Caixa Seguridade Participagbes S.A. Seguros Avaliagdo econémico-financeira da Caixa Seguridade 2021
Caixa Cartbes Holding S.A Meios de Pagamentos Avaliagdo econémico-financeira das vertical de negécios e das parcerias 2021

operacionais
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Reorganizacdo Societaria

Em 17 de abril de 2023, a Aliseg e Alipar (em conjunto “Companhias”), em aten¢éo ao disposto no paragrafo 4.° do artigo 157 da Lei n.° 6.404/76, divulgaram
por Fato Relevante que seus Conselhos de Administracao aprovaram o inicio de negociac¢des no sentido de promover uma reorganizacdo societéria, visando
otimizar a estrutura societaria do Grupo Alianca (“Reorganizacéao”).

A Reorganizacdo envolverd a incorporacéo da totalidade das acdes de emissdo da Aliseg pela Alipar, nos termos do artigo 252 da Lei n.° 6.404/76. Caso a
Reorganizacao seja concluida, toda base acionaria da Aliseg migrara para a Alipar, e em razéo disso, ha intencéo de se solicitar o cancelamento do registro
da Aliseg como companhia aberta categoria “A” perante a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.”

Com a Reorganizacdo, as Companhias buscam concentrar seus acionistas em uma Unica empresa com valores mobiliarios listados em bolsa e obter
beneficios econémicos decorrentes da simplificacdo da estrutura societaria e da reducdo de custos e despesas administrativas, inclusive aquelas
decorrentes da manutencdo da Companhia como companhia aberta perante a CVM e da negociacdo de suas ac¢des no segmento tradicional de listagem da
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Os Conselhos de Administracdo autorizaram os administradores das respectivas Companhias a negociar os termos e condi¢cdes para a Reorganizacgao,
incluindo a relacéo de substituicdo das acdes de emissao da Aliseg por acBes de emisséo da Alipar, e sua conclusdo dependera das aprovacdes societarias
e regulatérias exigidas por lei.

Estrutura Societéaria Atual (jun/2023)

Agsr?cccigdggﬁta 0,0% ON Patrimonial 6,08% ON
9 0 1 . .
Tereza 0.34% PN Mundo Novo 1,68% PN A Srl,occo';dgiita 0,0% ON Patrimonial 5,08% ON
9 Tereza 0,34% PN Mundo Novo 1,68% PN
0,01% ON outros 42,11% ON Thereza de A. 16,24% ON
0 )
2,76% PN 29,94% PN G. Tourinho 0,19% PN 2,74% ON Outros 42,06% ON Thaiez de A, 15,95% ON
9,19% PN 26,14% PN G. Tourinho 0,18% PN
ad 0,0% ON FITEEFELD 19,31% ON Joje Eegato 16,24% ON
recor 58,67% PN Maria Emilia P. 6,28% PN €A G. 0.14% PN ) Fundag&o ) José Renato
F. de Carvalho Tourinho Ad 0,07% ON ) - 17,05% ON de A G 16,15% ON
recor 60.89% PN Maria Emilia P. 1.42% PN €A G. 0,17% PN
| F. de Carvalho Tourinho
CIA Seguros Alianca da l
Bahia CIA Participagdes Alianca

da Bahia

Fonte: Relagdes com Investidores da Cia. Participacdes e ALBA
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Estrutura da Operacéao Pretendida*

Acdes Tesouraria 1,86% ON 42,08% ON
Alba 6,27% PN 27,61% PN
Sociedade . .
0, 0,

rorcon o [ o ERRCE e o IR
Tereza o0 0970 Tourinho 0,19% PN

%ON [l 17.78% ON I ey
Adrecor 0.05% Emilia P. F. de e OSERENI0 0E A 16,18% ON
60,71% PN P 3,02% PN G. Tourinho 0.16% PN

CIA Participacdes Alianca da
Bahia

CIA Seguros Alianca Bahia

*Fonte: Administragdo
Fonte: Relagdes com Investidores da Cia. Participacdes e ALBA
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Companhia de Participacfes Alianca da Bahia (“Alipar”)

A Companhia tem como objetivo social a participagdo em outras
sociedades como sdcia, cotista e/ou acionista e a administracdo de
bens préprios. Além de suas atividades fim, a Companhia

COMPANHIA DE PARTICIPAGOES administra os contratos de locacéo de seus imoveis.
AUANGA DA BAHIA

A Cia Participacdes é uma holding sediada na cidade de Salvador, estados da Bahia. Sendo
assim, é uma sociedade andnima brasileira, oriunda da cisdo parcial efetuada pela
Companhia de Seguros Alianca da Bahia, em 14 de maio de 1997.

Em 30 de setembro de 1999, a Companhia de Seguros Alianca da Bahia efetuou nova cisao
parcial, cuja parcela do seu patriménio liquido foi incorporada pela Cia ParticipagBes. Em 12
de dezembro de 2019 o Conselho de Administracdo da Companhia deliberou aprovar a
dissolucdo da sua controlada Companhia Agro Pecuaria Barro Vermelho e, em 10 de
dezembro de 2020, foi deliberado sua extin¢éo.

Em 14 de fevereiro de 2020, a Companhia celebrou o Contrato de Compra e Venda de Acdes
e Outras Avengas, tendo por objeto a alienacao de 80% do capital social da sua controlada
Sociedade Anbnima Hospital Alianca ao Hospital Esperanca S.A. Em agosto de 2021, foi
celebrado contrato de compra e venda e outras avengas com o Hospital Esperanca e com a
Rede D'Or S&o Luiz S.A tendo como objeto a alienacdo de 20% da participagdo
remanescente representativa de 20% do capital social do Hospital Alian¢a, no valor de R$
350.000

Atualmente, as acdes da companhia sdo transacionadas na bolsa de valores (B3) sob os
tickers PEAB3 e PEABA4.

Fonte: Demonstragdo Financeira da Alipar

Organograma (2023

Companhia de Participacfes Alianca da
Bahia
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As investidas da Aliseg e seus produtos

Alianca da Bahia Agropecuaria S.A.

Alianca da Bahia Patrimonial Ltda.

Alianca da Bahia Eng. e Serv. Adm. Ltda.

E uma empresa brasileira que cria, recria, seleciona,
engorda, compra e vende gado bovino e de outras
espécies. Além disso, a empresa exerce atividades
agricolas e outras atividades que, de forma direta ou
indireta, se relacionam com sua atividade principal.
Adicionalmente a companhia se dedica ao cultivo do
cacau e extracdo de piagava.

Fundada em junho de 2020, a partir da cisdo parcial
do Hospital Alianga. A companhia tem por objetivo
social a compra e venda de imdveis proprios, aluguéis
de imdveis préprios, loteamento de imoveis proprios,
gestdo e administracdo da propriedade imobiliaria,
holdings de instituicbes ndo financeiras e
incorporacdo de empreendimentos imobiliérios.

Fundada em 1991, sua atividade principal é a
prestacdo de servigcos de engenharia. Também atua
na incorporagdo de empreendimentos imobiliarios,
construcdo de edificios, construgdo de instalacdes
esportivas e recreativas, compra e venda de imoveis
proprios, aluguel de imoveis proprios, gestdo e
administracdo da propriedade imobiliaria, atividades
de consultoria em gestdo empresarial e atividades
paisagisticas.

Companhia de Seguros Alianca da Bahia

A Companhia de Seguros Alianca da Bahia,
constituida em 1870, tem por objetivo social as
operagfes nos segmentos de seguros de pessoas e
de danos.

Atualmente, a Empresa trabalha exclusivamente com
seguros diretos, deixando de ter no seu portfélio os
seguros de consorcio DPVAT devido a decisédo das
consorciadas de liquidar o Consércio DPVAT. A
empresa vem retomando suas atividades seguradoras
com foco em produtos de Garantia Estendida.

Companhia de Participacdes Alianca da Bahia: Avaliagao do Patriménio Liquido a pregos de mercado, na data-base de 30 de junho de 2023
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PIB anual (%)
4,6%

1'2% 1,8% 1,9% 1’9%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
-4,3%

Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil
Inflac&o anual (%)

23,1%
17,4%

5,5%
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4,5% 56% - -26% 40% 37% 3,6% 3,6%
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Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil

Selic anual (%)

13,8%
12,0%

9,3% 9,5%
\ 9,0%  8,6% 8,6%

2,8%

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil

Analise macroecondmica

> Analise Macroecondmica

Ao realizar a avaliagdo econbémico-
financeira de um negécio ou de seus ativos,
€ importante compreender as principais
tendéncias econdmicas do pais em que o
mesmo opera. Considerando que a
Empresa esta inserida no mercado
brasileiro, as principais informacgfes
macroecondmicas estdo apresentadas a
seqguir. A analise abaixo se refere a Data-
base deste trabalho, conforme informagfes
divulgadas pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), Boletim Focus, Fundagéo Getulio
Vargas (FGV), Oxford Economics e JP
Morgan.

> Atividade econdmica

O Produto Interno Bruto (PIB), encerrou o
ano de 2022 em 3,0%. Segundo
expectativas do Bacen, até 30 de junho de
2023, é esperado um crescimento médio de
2,2% do PIB em 2023 e 1,2% em 2024.

» Inflacéo

O indice de inflago oficial, IPCA (indice de
Precos ao Consumidor Amplo), foi de 5,6%
em 2022. De acordo com as expectativas
de mercado apresentadas pelo Bacen até
30 de junho de 2023, a variagédo do indice
de inflacdo IPCA deve chegar a 5,0% em
2023 e 4,0% em 2024. Ja o indice Geral de
Precos do Mercado (IGP-M), calculado pela
FGV, fechou ano de 2022 em 5,5%. As
expectativas dos analistas do Boletim
Focus é de que esse indice fique em
-2,6% em 2023 e 4,0% em 2024.

Companhia de Participacdes Alianca da Bahia: Avaliagao do Patriménio Liquido a pregos de mercado, na data-base de 30 de junho de 2023

> Politica monetéaria

Considerando o cenario basico, o balango
de riscos e o amplo conjunto de
informacdes disponiveis, o Comité de
Politica Monetaria (Copom) decidiu, por
unanimidade, manter a taxa basica de juros
em 13,75% a.a., em reunido realizada em
21 de junho de 2023. O Comité entende
gue essa decisdo €& compativel com a
estratégia de convergéncia da inflagcdo para
o0 redor da meta ao longo do horizonte
relevante, que inclui o ano de 2024.

A taxa de cambio fechou o més de junho de
2023 em 4,82 BRL/USD. As expectativas
de mercado apontam para taxas médias de
5,00 BRL/USD para 2023 e 5,08 BRL/USD
para 2024.

A taxa de céambio fechou o més de
dezembro de 2022 em 5,22 BRL/USD. As
expectativas de mercado apontam para
taxas médias de 5,20 BRL/USD para 2022
e 5,27 BRL/USD para 2023.

» Risco-Brasil

O indice explicita a diferenca de
desempenho diario dos titulos da divida
norte-americana e de paises emergentes, e
€ um indicador da saude financeira do pais
em questao. O indice terminou o0 més de
junho de 2023 em 230 pontos-base, o que
indica uma diferenca de 2,30 p.p. entre o
desempenho dos titulos brasileiros e dos
titulos norte-americanos. A média dos
ultimos 6 meses foi de 2,52 p.p. Fonte:
Embi+, calculado pelo JP Morgan.
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5,9% 5,4% 5,4% 5,9% 6,4%

772,0
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mmmm Ativos imobiliarios VAB*
*VAB: Valor Adicionado Bruto
Fonte: EMIS.

variagdo % ano a ano

Rentabilidade do Aluguel Comercial no Brasil em junho de 2023 (% a.a)

8,9%

7,2%

6,2%  6,0% 59% 59% 57% 55% 55% 53%

Fonte: FipeZAP+.
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: I

Valor Adicionado Bruto (BRL Bilhses) Mercado Imobiliario Brasileiro

O mercado imobiliario consiste na venda de servicos imobiliarios por
entidades (organizacdes, comerciantes individuais e parcerias) que
alugam, arrendam e permitem a utilizacdo de edificios e/ou terrenos.
O setor inclui também a gestdo de bens imoveis para outros, a venda e
compra de iméveis para outros e a avaliacao de iméveis propriedade.

Segundo a Lafis, entre 2021 e 2022, a oferta de imoveis disponiveis no
mercado apresentou expansédo de 2,20%, motivado pelo nivel baixo de
juros para o mercado imobiliario. Esse movimento favoreceu o mercado
imobiliario devido ao custo de capital mais barato, uma vez que o0s
investimentos alternativos se tornaram menos atrativos.

Segundo o indice FipeZap Comercial, o preco médio de venda de imoveis
comerciais em junho de 2023 registrou uma ligeira queda de 0,10% no
primeiro semestre do ano, ao passo que o0 pre¢co médio de locacdo do
mesmo segmento apresentou alta de 2,66% ao final do mesmo periodo.
Para fins de comparacéo, a inflacdo do primeiro semestre acumulada em
junho de 2023 foram inferiores as variacdes citadas, tanto no caso do
IPCA/IBGE (+2,87%) quanto IGP-M/FGV (-4,46%).

Ainda de acordo com o indice FipeZap Comercial, a queda no precgo
médio de venda de imoéveis comerciais em junho de 2023 foi influenciada
pela queda do preco médio observado em cidades como: Salvador (-
0,70%); Florianopolis (-0,67%); Niteréi (-0,41%); Belo Horizonte (-0,33%)
e Porto Alegre (-0,16%), que se sobrepuseram as altas registradas em:
Brasilia (+0,30%); Curitiba (+0,28%); Campinas (+0,26%); S&do Paulo
(+0,19%) e Rio de Janeiro (+0,03%).

No que tange os imoveis residenciais segundo o indice FipeZap, no
primeiro semestre de 2023 a venda residencial apresentou alta
acumulada de 2,54%, enquanto no acumulado de 12 meses, houve alta
de 5,72%, impulsionado pela valorizacdo de imoOveis de um dormitério
(+7,54%). Por segmento, as compras de residéncias de Médio e Alto
Padrao (MAP) demonstraram valor total de R$ 18,20 bilhdes, enquanto o
Minha Casa Minha Vida/ Casa Verde e Amarela (MCMV/CVA) totalizaram
R$ 17,70 bilhdes no acumulado de 12 meses encerrados em junho de
2023.
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Valor bruto da producao de bovinos* (em R$ bilhdes) Setor de Agropecuaria

A Agropecuédria € uma das principais atividades econbmicas do Brasil e
14,7% consiste na exploragdo e produgdo no espacgo rural. Segundo o Centro de
2,0% -4,4% -4,1% estudos avangcados em economia aplicada (CEPEA), essa atividade devera
ccccce= apresentar participacao de 24,4% no PIB brasileiro em 2023, sustentado pelo
155,0 158,1 151.1 1450 desempenho da safra recorde no campo e crescimento do volume de abates.
’ Segundo os dados informados pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento (MAPA) o valor bruto da producdo agropecuaria de 2022
registrou R$ 1.189,0 milhGes e possui expectativas de R$ 1.263,4 milhdes em

2023.

135,2

Criacao de gado

O Brasil é atualmente o segundo maior produtor e o primeiro exportador de
carne bovina do mundo, com 10,3 milhdes e 2,9 milh8es, respectivamente,
segundo dados da USDA - Departamento de Agricultura dos Estados Unidos

mmVEP VPE Projetado —% aa. para 2022. De acordo com IBGE, a produtividade do rebanho brasileiro é
Fonte: IBGE considerada baixa e possui potencial para melhorar. Apesar de o Brasil possuir
*/PB: Valor bruto da produgéo um rebanho nacional 2,3 vezes maior que o rebanho norte americano (primeiro
maior produtor mundial), por ano o Brasil abate 0 mesmo namero de cabecas —
30,0 milhdes, frente a 34,4 milhdes do lado norte americano.

2019 2020 2021 2022 2023

Cacau

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o Brasil
€ 0 7° maior produtor de cacau em volume do mundo, com 269,7 mil toneladas
ao ano e o principal mercado da América Latina. Segundo o Perry Hope
Partnes, o mercado de cacau no Brasil foi avaliado em R$ 3.178,4 milhdes em
2022 e projecdo de retracao para R$ 3.134,9 milhdes em 2023. Até o ano de
2029, é esperado que o mercado atinja R$ 2.613,9 milhdes, registrando um
CAGR negativo de 3,1%.
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Informacgdes Financeiras Consolidadas (R$ mil)

DRE Individual

Receita de Venda de Bens e/ou
Servicos

Custo das locacdes, vendas e servigos
prestados

Resultado Bruto

Despesas Gerais e Administrativas
Despesas com vendas

Resultado na alienagédo de
investimento, liquido

Ajuste de valor justo - ativo biol6égico
Outras Receitas Operacionais
Receitas operacionais

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro

Resultado de Equivaléncia Patrimonial
EBIT

IR & CSLL

EBT

E%%:aRﬁfE%Sﬁaﬁ?ap'éxi&&é‘&%lﬁéﬁ‘@a’ﬁ?%’ahia: Avaliacéo do Patriménio Liquido a precos de mercado, na data-base de 30 de junho de 2023

29.985

(11.468)

18.517
(31.526)

166.745

5.582
18
140.819
25.071
(11.519)
13.552
9.448
182.336
(46.936)
135.400

42.661

(9.542)

33.119
(30.515)
(845)

42.859

(1.889)
126
9.736
33.900
(26.847)
7.053
49.908
(9.328)
40.580

(6.004)

18.690
(13.838)
(33)

(5.992)
(19.863)
21.334
(14.090)
7.244
6.071
(117)
5.954

Sumaério das Informacg@es Financeiras Histoéricas

Demonstracdo do Resultado do Exercicio - DRE

A Administrac@o nos forneceu as informacdes financeiras consolidadas compreendendo
0s anos fiscais de 2021 a junho de 2023.

A Alipar é uma holding n&o operacional, portanto, sua receita € composta unicamente
por arrendamento operacional, venda de gado, servicos de engenharia e outros
provenientes de suas subsidiarias.

O aumento da receita no ultimo trimestre de 2023 pode ser justificado pelos aumentos de
arrendamentos operacionais, e venda de gados de engorda para frigorificos na regiao
sudoeste da Bahia.

Os custos e despesas consistem em custos de pessoal, servicos de terceiros, impostos
e taxas, entre outros, necessarios para a operagao da holding.

Quanto ao resultado de alienagcédo de investimentos, em 2021 a Empresa realizou a
venda de 20% das ac¢Bes remanescentes do Hospital Alianga, cujo reconhecimento da
variacdo do ajuste de preco foi feito em 31/12/2022. Ainda em 29 de marcgo de 2022 a
Alipar concluiu a alienagdo de 16,1% do capital social total das agbes do Banco
Econdmico S.A. - BESA ao Banco BTG. Além disso, em 2022 ocorreu a alienagéo do
Edificio Alianca da Bahia, sendo certo que 70% do prego (RS 17.500) foi pago a vista no
ato de assinatura da promessa de compra e venda.

Os ativos hioldgicos sao compostos principalmente por rebanho de engorda, cria e recria
e outros ativos. O ajuste de reducdo do valor justo dos ativos bioldgicos em 2023 é
justificado pela queda do arroba do boi gordo (R$ 380 reais em 2022 e R$ 200 reais em
2023).
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Informacgdes Financeiras Consolidadas (R$ mil)

Balanco Patrimonial

Caixa e Equivalentes de Caixa 20.731 2.767 3.813
Aplicacdes Financeiras 257.511 199.392 223.063
Contas a Receber 2.198 6.302 7.737
Ativo Bioldgico 22.938 22.209 17.694
Tributos a Recuperar 1.413 241 220
IR & CSLL a recuperar 16.563 13.641 13.494
Dividendos a receber 1.029 1.029 1.029
Outros Ativos Circulantes 1.750 15.116 6.513
Ativo Circulante 324.133 260.697 273.562
AplicacBes Financeiras - 703
Contas a Receber 20.044 16.653 16.653
Depésitos judiciais 26.495 38.107 40.179
Tributos diferidos - - -
Contas correntes com empresas ligadas - 71 105
Participacdes em controladas e coligadas - - -
Propriedades para investimento 330.451 433.181 478.724
Outros investimentos 2297 3.081 3.083
Imobilizado 54.697 61.394 62.600
Intangivel 246 1.107 1.213
Ativos N&o Circulante 434.230 553.594 603.260
Total do Ativo 758.363 814.291 876.822
Fornecedores 1503 1.380 489
Empréstimos e debéntures 358 2938 5.499
Obrigacdes sociais e trabalhistas 1.266 2.088 1.546
Obrigagdes tributarias 750 845 948
Juros sobre capital proprio e dividendos a 15.967 7.884 7.454
pagar

Outros passivos circulantes 366 1.881 2.719
Passivo Circulante 20.210 17.016 18.655
Contas correntes com empresas ligadas 1.000 1.003 1.010
Empréstimos e debéntures 21.966 55.214 109.413
Obrigacgdes tributarias 26.428 29.488 30.876
Tributos diferidos 10.125 7.813 5.341
Provisdo para demandas judiciais 16.851 15.633 16.896
Outros passivos nao circulantes - 1.440 1.590
Passivo N&o Circulante 76.370 110.591 165.126
Patrimdnio Liquido 661.783 686.684 693.041
Total do Passivo 758.363 814.291 876.822
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Sumaério das Informacg@es Financeiras Histoéricas

Balanc¢o Patrimonial

Em junho de 2023, as contas mais representativas no ativo da Empresa séo:

a.

Caixa e Equivalentes de Caixa e Aplicagc8es Financeiras: composto por caixa e
bancos, fundos de investimentos, aplicacdes em CDB, debéntures, titulos publicos,
acOes e titulos privados. Se consideradas as rubricas de curto e longo prazo, é
observada uma variagé@o positiva entre 2022 e 2023, reflexo principalmente da alta
da rentabilidade média dos ativos de renda fixa.

Propriedades para investimentos: terrenos, edificagcbes e benfeitorias. Foi
observado um aumento de 10,4% entre 2022 e 2023 no valor do conjunto de ativos,
em consequéncia principalmente da conta de obras em andamento relativas ao
BTS do Complexo Hospitalar.

Em junho de 2023, as contas mais representativas no passivo da Empresa sao:

a.

Empréstimos e Debéntures: composta majoritariamente por debéntures, crédito
de custeio agropecuario e financiamentos com o BNDES. De 2022 a 2023 houve
um aumento do saldo de endividamento em funcéo, principalmente, da emissao da
segunda série de debéntures.

Obrigac8es tributérias: consistem em IPTU, PIS e COFINS. Os saldos de PIS e
COFINS estdo sendo discutidos judicialmente quanto as suas exigibilidades. A
quase totalidade dessas obrigac8es foi depositada judicialmente. Apesar da alta
probabilidade de ganho do processo, a Administracdo continua efetuando os
depositos.

Provisdes: consistem em provisfes para contingéncias fiscais e judiciais. O
principal montante registrado faz referéncia as demandas judiciais do Hospital
Alianca, em funcdo de compromisso assumido no contrato de compra e venda, em
que a Alipar se comprometeu a reembolsar os recursos desembolsados pelo
Hospital no pagamento das contingéncias registradas anteriormente a venda.
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Balanco Patrimonial Consolidado Auditado*, 30 de junho de 2023

R$ Mil % do Ativo Valor Contabil Ajustes Valor Justo
Ativo Circulante 273.562 - 273.562

"""""""" )  Caxaeequvalentesdecaxa ~ 04% 383 - 3813
b) Aplicacdes financeiras 25,4% 223.063 - 223.063

c) Contas a receber de clientes 0,9% 7.737 - 7.737

d) Ativo bioldgico 2,0% 17.694 - 17.694

e) Tributos a recuperar 0,0% 220 - 220

f) Imposto de renda e contribui¢éo social a recuperar 1,5% 13.494 - 13.494

9) Dividendos a receber 0,1% 1.029 - 1.029

h) QOutros ativos 0,7% 6.513 - 6.513
~ AtvondoCirculante 603260 209452 902.712
"""""""" b)  Aplicagdesfinancetas  oi% 73 - 703
i) Contas a receber - venda de participacdes 1,9% 16.653 - 16.653

) Depositos judiciais 4,6% 40.179 - 40.179

K) Contas correntes com empresas ligadas 0,0% 105 - 105
Investimentos 54,9% 481.806 168.070 649.876

) Propriedades para investimento 54,6% 478.724 162.964 641.687

m) Qutros investimentos 0,4% 3.083 5.106 8.189

n) Imobilizado 7,1% 62.600 65.157 127.758

0) Intangivel 0,1% 1.213 - 1.213

X) Contingéncias Ativas 0,0% - 66.224 66.224

Total do Ativo 876.822 299.452 1.176.274

nte: EY/Administraca ) : ) ) ) ) . )
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Balang¢o Patrimonial Consolidado Auditado*, 30 de Junho de 2023

R$ Mil % do Passivo Valor Contabil Ajustes Valor Justo
R e 18655 - 18655
p) Fornecedores 0,3% 489 - 489

q) Empréstimos e debéntures 3,0% 5.499 - 5.499

r Obrigacdes sociais e trabalhistas 0,8% 1.546 - 1.546

s) Obrigacdes tributarias 0,5% 948 - 948

t) Juros sobre capital préprio e dividendos a pagar 4,1% 7.454 - 7.454

u) Outros passivos circulantes 1,5% 2.719 - 2.719
Passivo Exigivel aLongo Prazo 165126 sas12 248,638

v Contas corentes com empresas lgadas ~ 05% - o0 - 1,010

q) Empréstimos e debéntures 59,5% 109.413 - 109.413

s) Obrigacoes tributarias 16,8% 30.876 - 30.876

w) Tributos diferidos 2,9% 5.341 75.714 81.055

X) Provisao para demandas judiciais 9,2% 16.896 7.798 24.694

u) QOutros passivos nao circulantes 0,9% 1.590 - 1.590

Total do Passivo 183.781 83.512 267.293
 TowdoPawmenolido bo30a1 215040 908,961
 Passwo+Pammomoliguido s76822 200452 - 1.176.274

nte: EY/Administraca ) : ) ) ) ) . )
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6 Concluséo

Item Comentéarios

Caixa e equivalentes de caixa:
Composta por caixa, bancos e aplicagdes no mercado aberto, como fundos de investimentos nao exclusivos e certificados de depdsitos
bancarios. Além disso, inclui aplicacdes financeiras referentes a debentures, acdes e titulos publicos e privados.
N&o foram realizados ajustes devido a caracteristica de liquidez e composi¢céo do ativo. Ainda, de acordo com o IFRS 9/CPC 48, titulos e
valores mobiliarios séo considerados instrumentos financeiros e estdo apresentados no balango patrimonial a seu valor justo.

. A Valor Contabil Ajustes Valor Justo
0,

Caixa e Bancos Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Caixa e Bancos 0,4% 3.813 - 3.813
Total 0,4% 3.813 - 3.813
Aplicagdes financeiras Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo

a) e b) (Curto prazo) > (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Certificado de deposito bancario 4,8% 41.944 - 41.944
Debéntures 3,2% 28.062 - 28.062
Titulos publicos 0,4% 3.200 - 3.200
Fundos de investimentos 12,2% 107.355 - 107.355
Titulos de renda variavel - Agbes 1,9% 16.907 - 16.907
Titulos privados 3,0% 26.298 - 26.298
Total 25,5% 223.766 - 223.766
Aplicacdes financeiras Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Longo prazo) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Tesouraria 0,1% 703 - 703
Total 0,1% 703 - 703

Contas areceber de clientes:
Composta por valores a receber referentes a locagdo de imo6veis da companhia, liquidos de perdas em créditos nao realizaveis.

N&o foram realizados ajustes a valor de mercado devido a caracteristica de liquidez (curto prazo), além da sua baixa representatividade
frente ao total de ativos.

c) Contas areceber de clientes Relevancia (%) VaI?Frzg;r;It)abll '(Aggsr;[ﬁs V‘?Fgé ‘rJnu”s)to
Arrendamento de imoveis 0,2% 1.704 - 1.704
Arrendamento de conjuntos comerciais 0,7% 5.709 - 5.709
Pecuéria 0,2% 1512 - 1.512
Servigos de engenharia 0,0% 109 - 109
Proviséo para perdas esperadas de crédito -0,1% (1.297) - (1.297)
Total 0,9% 7.737 - 7.737

Fonte: EY/Administragéo

Nota: p' i , ) ) ) ) ) . .
ota: para este 'a ina_e subseduentes, a : Avaliacao do Patrimonio Liquido a precos de mercado, na data-base de 30 de junho de 2023 Pagina 28 de 65
ﬁg[gp @ )o) qu ?ng gaa Btﬁ ii G q prec J g




1 Sumério Executivo 7 Limitagbes Gerais
2 Informagdes do Avaliador 8 Apéndices

Ajuste de Ativos por avaliacéo a valor justo 3 ATransago

4 A Empresa

5 Patrimoénio Liquido a ...

6 Concluséo

Iltem Comentéarios

Ativos biolégicos:
Consiste em rebanho de engorda, cria e recria e outros ativos de menor relevancia.

De acordo com a Administragao, o rebanho bovino representa aproximadamente 95% da totalidade dos ativos biolégicos e é registrado
contabilmente a precos de mercado. Desta forma, ndo foram realizados ajustes.

. S A Valor Contabil Ajustes Valor Justo
d) Ativo biolégico Relevancia (%) (RS mil) (RS mil) (RS mil)
Rebanho de engorda 1,1% 10.029 - 10.029
Rebanho de recria 0,5% 4.513 - 4.513
Rebanho de cria 0,3% 2.399 - 2.399
Semén e outros produtos agricolcas 0,1% 753 - 753
Total 2,0% 17.694 - 17.694

Tributos a recuperar:

N&o foram realizados ajustes a valor de mercado devido a caracteristica de curto prazo, além da sua baixa representatividade frente ao
total de ativos.

e) . annia o Valor Contabil Ajustes Valor Justo
Tributos arecuperar Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Tributos a recuperar 0,0% 220 - 220
Total 0,0% 220 - 220

Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar:
Composta por IRPJ e CSLL a recuperar, principalmente relativos a impostos retidos na fonte.
N&o foram realizados ajustes a valor de mercado uma vez que a maior parte do saldo refere-se a ativos de curto prazo.

Imposto de renda e contribuicédo social a Relevancia (%) Valor Coqtébil Ajuste_s Valor .Ju_sto

recuperar (Curto prazo) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)

IRPJ - Imposto de renda da pessoa juridica 0,0% 215 - 6.057

CSLL - Contribuicao social 0,0% 94 - 2.199

IRPJ - Periodos anteriores 1,4% 12.472 - 12.355
f) CSLL - Periodos anteriores 0,2% 2.114 - 1.949

Total 1,7% 14.896 - 22.560

Imposto de renda e contribuicédo social a Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo

recuperar (Longo prazo) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)

IRPJ - Imposto de renda da pessoa juridica -0,1% (965) - (965)

CSLL - Contribuicao social -0,0% (437) - (437)

Total -0,2% (1.402) - (1.402)

Fonte: EY/Administragéo
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6 Concluséo

ltem Comentarios

Dividendos areceber:

Nao foram realizados ajustes devido a natureza e representatividade do ativo.

L a Valor Contabil Ajustes Valor Justo
0,
0) Dividendos areceber Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Dividendos a receber 0,1% 1.029 - 1.029
Total 0,1% 1.029 - 1.029

Outros ativos:
Consiste nos valores a receber da alienacéo do Edificio Alianca da Bahia, IPVA a apropriar e adiantamento a fornecedores.

N&o foram realizados ajustes a valor de mercado devido a caracteristica de curto prazo do ativo, além da sua baixa representatividade
frente ao total de ativos

h) . A Valor Contabil Ajustes Valor Justo
Qutros ativos Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
DDL Iméveis Ltda. 0,4% 3.825 - 3.825
IPVA a apropriar 0,1% 1.297 - 1.297
Adiantamento a fornecedores 0,1% 1.080 - 1.080
Qutros Créditos 0,0% 311 - 311
Total 0,7% 6.513 - 6.513

Contas areceber —venda de participacdes:
Consiste no reconhecimento do ajuste de preco correspondente a venda dos 20% remanescentes de participacao no Hospital Alianca.

De acordo com informacBes provenientes da Administracdo, o reconhecimento foi inicialmente registrado a valor justo a partir da
projecdo dos resultados do Hospital Alianca para os proximos 5 anos, descontados a valor presente. Este ativo financeiro é
regularmente revisado para manutencao do registro a valor justo. Sendo assim, nao foram realizados ajustes a valor justo.

i)
- ~ A Valor Contabil Ajustes Valor Justo (R$
o 0,
Contas a receber - venda de participagdes Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) mil)
Contas a receber - venda de participactes 1,9% 16.653 - 16.653
Total 1,9% 16.653 - 16.653

Fonte: EY/Administragéo
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Item Comentarios

Depdsitos judiciais:
Composto por depdsitos para contingéncias fiscais e trabalhistas e bloqueio judicial.
Nao foram realizados ajustes a valor de mercado pois estas contas depdsitos atualizados monetariamente.

i g S A Valor Contabil Ajustes Valor Justo

) Depésitos judiciais Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Fiscais 3,5% 30.876 - 30.876
Trabalhistas 0,0% 136 - 136
Blogueio judicial 1,0% 9.168 - 9.168
Total 4,6% 40.179 - 40.179

Contas correntes com empresas ligadas:
N&o foram realizados ajustes a valor de mercado devido a baixa representatividade frente ao total de ativos.

k) Contas correntes com empresas ligadas Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Contas correntes com empresas ligadas 0,0% 105 - 105
Total 0,0% 105 - 105

Propriedades para investimentos:
Refere-se a terrenos e edificagbes destinados para venda ou locacao, pertencentes a Empresa ou a suas controladas na data-base.

Foram disponibilizados pela Administracdo laudos técnicos de avaliacdo destes ativos elaborados por terceiros, os quais foram
revisados pela EY conforme descrito neste no Apéndice B deste Laudo.

Além disso, para o BTS do Complexo Hospitalar foi realizada a proje¢éo do Fluxo de Caixa dos aluguéis e investimentos conforme as
premissas firmadas no contrato disponibilizadas pela Alipar. O valor presente deste fluxo de caixa resultou num ajuste a valor justo de
R$ 35.083 mil neste ativo, conforme detalhado no Apéndice 1 deste Laudo.

. . . A Valor Contabil Ajustes Valor Justo

) Propriedades para investimento Relevancia (%) (R$ mil (R$ mil (RS mil)
BTS - Hospital Alianga (Avaliado por FCD) 40,8% 357.345 35.083 392.428
Terreno Juracy Magalhaes* 7,3% 64.332 74.062 138.394
Rua Salate Barris — BTS Assai* 5,3% 46.547 20.117 66.663
Edf. Lena Empresarial * 0,5% 4.119 (137) 3.982
Edf. Centenario* 0,4% 3.518 31.026 34.545
Itaparica 0,2% 1.932 78 2.010
Casa Itapoan Beach Tenis 0,1% 915 2.485 3.400
Edf. Américo Nicolau Costa 0,0% 15 250 265
Total 55% 478.724 162.964 641.687

Fonte: EY/Administragéo
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Iltem Comentéarios

Outros Investimentos:

Consiste na participacao na Aliseg (1,39%) além de outros investimentos como joias, quadros e obras de arte.

A participacéo na Aliseg foi ajustada a seu valor justo, através da metodologia do PLA, conforme Laudo emitido pela EY nesta mesma data.

m) .
Outros investimentos Relevancia (%) Rl rS”anﬁ Ajustes (R$ mil) Valor Justo (R$ mil)
Companhia de Seguros 0,1% 960 5.106 6.067
Outros investimentos 0,2% 2.122 - 2.122
Total 0,4% 3.083 5.106 8.189
Imobilizado:

Referem-se as fazendas e incluem terrenos rurais, obras de infraestruturas basicas, instalacdes agropecuarias, construc¢des rurais, culturas
e pastagens. O valor também contempla outras imobilizagBes, relativas a maquinas, implementos agropecuarios, instrumentos,
ferramentas, moveis e utensilios, geradores e kits solares, equipamentos de comunicacdes, veiculos, semoventes, rebanho equino e
outros.

Foram disponibilizados pela Administracdo da Companhia laudos técnicos de avaliacdo desses ativos, elaborados por terceiros e revisados
pela EY. Utilizando-se dessas informagdes, foi realizado ajuste de R$ 65.157 mil, referente a diferenga entre o valor de mercado e o valor
contébil, conforme detalhado abaixo e no Apéndice B.

. A Valor Contabil Ajustes Valor Justo
Imobilizado Relevancia (%) [(R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
n) FAZENDA BARRO ALTO 1,0% 8.557 28.547 37.103
FAZENDA SAO ROQUE. 1,7% 14.625 10.271 24.896
FAZENDA PAU DE JATAI. 1,5% 13.095 6.054 19.149
FAZENDA AGUA BRANCA 0,5% 4.340 7.359 11.699
FAZENDA MARIA BONITA 0,9% 8.102 2.478 10.580
FAZENDA IGUACU 0,4% 3.460 4.274 7.735
FAZENDA TRES FLORES 0,4% 3.830 2.480 6.310
FAZENDA RIO PARDO 0,2% 1.447 2.662 4.109
FAZENDA MUCURI 0,1% 1.273 1.032 2.305
Outros 0,4% 3.873 - 3.873
Total 7,1% 62.600 65.157 127.758

Fonte: EY/Administracdo
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6 Concluséo

ltem Comentéarios

Intangivel:

Composto unicamente pela cesséo e base de dados dos sistemas da Totvs S.A.

Nao foram realizados ajustes a valor de mercado em decorréncia da sua baixa representatividade frente ao total de ativos.

a an~io o Valor Contabil Ajustes Valor Justo
0) Intangivel Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Intangivel 0,1% 1.213 1.213
Total 0,1% 1.213 - 1.213
Fonte: EY/Administracao
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Item Comentérios

Fornecedores:

Consiste em obrigac@es a pagar a fornecedores nacionais de materiais e servicos.

N&do foram realizados ajustes a valor de mercado pelas caracteristicas de liquidez e composi¢cdo do passivo, além da sua baixa

p) representatividade frente ao total de passivos.
A Valor Contabil Ajustes Valor Justo
0,
Fornecedores Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Fornecedores 0,3% 489 489
Total 0,3% 489 - 489

Empréstimos e debéntures:
A Empresa possui debéntures emitidas no valor de R$ 101,1 milh&es, crédito rural no valor de R$ 13,5 milhdes e FINAME R$ 390 mil.

N&o foram realizados ajustes a valor justo uma vez que a 12 e 22 série das debentures foram emitidas recentemente (agosto de 2022 e
junho de 2023 respectivamente) com as mesmas taxas, sendo seu custo atrelado ao CDI + 0,7%, o que reflete adequadamente o
custo atual de captacéo da Empresa. Além disso, a divida crédito rural também foi emitida recentemente com custo atrelado a Selic +
5,39% a 5,52%.

a) Empréstimos e debéntures Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Curto Prazo) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Empréstimos e debéntures 3,0% 5.499 - 5.499
Total 3,0% 5.499 - 5.499
Empréstimos e debéntures Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Longo Prazo) > (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Empréstimos e debéntures 59,5% 109.413 - 109.413
Total 59,5% 109.413 - 109.413
Obrigacfes sociais e trabalhistas:
Composta por salérios, férias, INSS e FGTS a pagar.
N&o foram realizados ajustes devido a natureza do passivo e baixa representatividade.
r
. . .. . A Valor Contabil Ajustes Valor Justo
0,
Obrigacgdes sociais e trabalhistas Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Obrigacdes sociais e trabalhistas 0,8% 1.546 - 1.546
Total 0,8% 1.546 - 1.546

Fonte: EY/Administragéo
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Item Comentéarios

Obrigac®es tributarias:
Consiste em impostos e tributos a pagar como PIS, COFINS e IPTU.

O saldo de longo prazo relativo ao COFINS refere-se a a tributos em discusséo judicial de longo prazo, cujas obrigagBes sé&o
depositadas judicialmente. Visto que os saldos sé@o atualizados monetariamente néo foi realizado ajuste a valor justo.

Obrigacgdes tributarias Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Curto prazo) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
IRRF (terceiros) 0,0% 7 - 7
IRRF (funcionario) 0,0% 126 - 126
ISS retido 0,0% 256 - 256
PIS e COFINS 0,0% 268 - 268
s) INSS (terceiros) 0,0% 238 - 238
Outros 0,0% 58 = 59
Total 0,1% 948 - 948
Obrigacdes tributérias Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Longo prazo) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
PIS a pagar 0,8% 1.421 - 1.421
COFINS 15,7% 28.885 - 28.885
IPTU 0,3% 570 - 570
Total 16,8% 30.876 - 30.876

Juros sobre capital proprio e Dividendos a pagar:
N&o foram realizados ajustes a valor de mercado pelas expectativa de realizacdo no curto prazo.

Juros sobre capital proprio e dividendos a Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo

t) pagar (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Juros sobre capital proprio e dividendos a pagar 4,1% 7.454 - 7.454
Total 4,1% 7.454 - 7.454

Fonte: EY/Administracao
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Item Comentérios

Outros passivos:

Curto Prazo: Referem-se majoritariamente a depdsitos de caugdes de aluguéis (retencao BTS - Hospital Alianga)
Longo Prazo: Refere-se majoritariamente a provisées advocaticias

Nao foram realizados ajustes a valor de mercado devido a sua natureza e baixa representatividade.

Outros passivos Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo

u) (Curto prazo) (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
QOutros passivos circulantes 1,5% 2.719 - 2.719
Total 1,5% 2.719 - 2.719
Outros passivos Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Longo prazo) . (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Outros passivos ndo circulantes 0,9% 1.590 - 1.590
Total 0,9% 1.590 - 1.590

Contas correntes com empresas ligadas:

Nao foram realizados ajustes a valor de mercado devido a caracteristica de liquidez, além da sua baixa representatividade frente ao
total de passivos.

% . .
: Contas correntes com empresas ligadas Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes valor Justo
P 9 % (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Contas correntes com empresas ligadas 0,5% 1.010 - 1.010
Total 0,5% 1.010 - 1.010
Tributos diferidos:
Na data-base, referem-se aos tributos diferidos calculados sobre o ajuste de avaliagdo patrimonial e saldo de reserva de reavaliacao.
Adicionalmente, foi realizado ajuste de R$ 75.714 mil referente aos efeitos tributarios estimados sobre os ajustes a valor justo nas
contas de ativo e passivo, utilizando-se uma aliquota de 25% de IR e 9% CSLL, conforme a tabela abaixo. Cabe ressaltar que foram
w) consideradas a base do prejuizo fiscal e contribuicao social negativa da Alianca da Bahia Agropecuaria para este calculo.
. e A Valor Contabil Ajustes Valor Justo
0,
Tributos diferidos Relevancia (%) (R$ mil) (R$ mil) (RS mil)
Tributos diferidos 2,9% 5.341 75.714 81.055
Total 2,9% 5.341 75.714 81.055

Fonte: EY/Administracéo
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Item Comentérios

Provisdes judiciais:

Consiste no montante potencialmente devido ao Hospital Alianca em fungdo do compromisso assumido no contrato de compra e
venda. Neste contrato, a Alipar se comprometeu a reembolsar os recursos desembolsados pelo Hospital no pagamento das
contingéncias fiscais registradas em 01 de julho de 2020 para as quais nao foram efetuados depdsitos em juizo. Em discusséo com a
Administracdo ndo foram identificadas mudancas na expectativa e no prazo de realizacdo dos valores registrados no balanco da
Alipar. Conforme as Demonstragées Financeiras, este passivo ja esta registrado sob Valor Justo por meio de Resultado (VJR).

X) Além disso, conforme nota 18 do ITR Alipar, a Empresa ainda € parte de outros processos para os quais a Administracéo realizou
avaliacdo de risco, julgando suas contingencias ativas e passivas entre perda/éxitos possiveis e remotas. Para estes processos, 0
valor justo foi considerado de acordo com a probabilidade de perda/éxito, enviada conforme avaliagéo de risco da Administracao.

Provisao para demandas judiciais Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Passivo) X (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Provisdo para demandas judiciais 9,2% 16.896 7.798 24.694
Total 9,2% 16.896 7.798 24.694
Contingéncias Relevancia (%) Valor Contabil Ajustes Valor Justo
(Ativo) 5 (R$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Contingéncias Ativas 0,0% -- 66.224 66.224
Total 0,0% - 66.224 66.224

Fonte: EY/Administragéo

Companhia de Participacdes Alianca da Bahia: Avaliagao do Patriménio Liquido a pregos de mercado, na data-base de 30 de junho de 2023 Péagina 37 de 65




Conclusao
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1 Sumério Executivo 7 Limitagbes Gerais
2 Informagdes do Avaliador 8 Apéndices

Estimativa de Valor — Companhia de Participa¢gdes Alianca da Bahia 34 Transacao

4 A Empresa
5 Patrimonio Liquido a Preg ...
6 Concluséo

Sumario de valor (R$ mil)

(83.512)

299.452

908.981

693.041

Patrimonio Liquido  Ajuste a Crédito do  Ajuste a Débito do  Patrimonio liquido a
Contabil Patrimonio Liquido  Patriménio Liquido  Pregos de Mercado

Ajustes do Patrimoénio Liquido (R$ mil)

66.224 (75.714)

Patrimdnio Liquido Contabil 693.041
Ajuste a Crédito do Patriménio Liquido 299.452
Ajuste de Propriedade para Investimento 162.964
Ajuste de Outros Investimentos 5.106
Imobilizado 65.157
Contingéncias Ativas 66.224
Ajuste a Débito do Patrimdnio Liquido (83.512)
(- ) Impostos Diferidos (75.714)
(- ) Provisdo para demandas judiciais* (7.798)
Patriménio liquido a Precos de Mercado 908.981
Concluséo

Com base nas informacdes recebidas e no trabalho realizado, nossa

7.7 B2 . . L P
(7.798) avaliagdo resultou em uma estimativa do valor do Patriménio Liquido a
65.157 precos de mercado da Cia Participagcbes de aproximadamente
5.106 R$ 908.981 mil (novecentos e oito mil e novecentos e oitenta e um mil
reais) na data-base de 30 de junho de 2023.
162.964
Ajuste de Ajuste de Imobilizado Contingéncias (- ) Impostos ( -) Provisdo Total de
Propriedade Outros Ativas Diferidos para Ajustes
para Investimentos demandas
Investimento judiciais
Fonte: EY/Administracéo
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1 Sumério Executivo 7 Limitacdes Gerais

2 Informagdes do Avaliador 8 Apéndices

Declaragao de Limitagbes Gerais 3 ATransago

4 A Empresa
5 Patrimonio Liquido a Preg ...
6 Conclusao

1. Para atingir o objetivo do trabalho de avaliacdo do Patrimdnio Liquido a Preco de Mercado da Alipar, foram aplicados procedimentos sempre baseados em
fatos historicos, perspectivas econémicas e de mercado vigentes e da estratégia da Alipar existente na data-base da analise. Os valores apresentados nesse
Laudo séo resultantes da analise de dados histéricos (financeiros e gerenciais);

2. Os comentarios e as andlises apresentados neste Laudo foram desenvolvidos por profissionais da EY com informacdes fornecidas pela Alipar e suas
controladas, assim como por fontes externas, quando indicado;

3. AEY, os socios e / ou profissionais da equipe que tenham participado da elaboracao deste trabalho, ndo possuem qualquer interesse, direto ou indireto,
na Alipar ou Aliseg e suas controladas, bem como atestam ndo haver circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesse dos mesmos para
com a Alipar ou Aliseg, caracterizando, assim, sua independéncia. Os honorarios estimados para a execucao deste trabalho ndo foram baseados e ndo tém
gualquer relacdo com os resultados aqui reportados;

4. Nenhum acionista ou administrador da Alipar e suas controladas (i) direcionou, limitou, dificultou ou praticou quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacgdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das
respectivas conclusoes; (ii) restringiu de qualquer forma, nossa capacidade de determinar as conclusdes apresentadas de forma independente; e (iii)
determinou as metodologias por nés utilizadas para elaboracéo da avaliagéo da Alipar;

5. A estimativa do valor do Patrimdnio Liquido a Preco de Mercado da Alipar tém como base as informacgdes extraidas das demonstragées financeiras
auditadas disponibilizadas pela Alipar, experiéncias adquiridas em reunifes e discussfes com a Administracao, informagdes publicas, a experiéncia da EY
no setor em que a Empresa atua e em analises de mercado, que a EY considera consistentes, relevantes e apropriadas;

6. Nao foram efetuadas investigacdes sobre os titulos de propriedade da Empresa, nem verificagbes da existéncia de 6nus ou gravames;
7. A EY nao tem responsabilidade de atualizar este Laudo para eventos e circunstancias que ocorram apos a data-base;
8. Ndo faz parte do nosso trabalho fornecer planilhas eletrdnicas e/ou modelos financeiros que suportaram nossas analises;

9. Nossa avaliacao é realizada com base em elementos que sdo razoavelmente esperados, portanto, ndo leva em consideracao possiveis eventos
extraordinarios e imprevisiveis (novo regulamento para as empresas, mudancas na legislagdo tributaria, catastrofes naturais, eventos politicos e sociais,
nacionalizacdes, entre outros); e

10. Nossa avaliagdo foi baseada nas melhores informagdes e estimativas disponiveis. No entanto, como qualquer projecao engloba risco e incertezas, 0s
resultados reais podem apresentar diferenca quando comparados as projecoes realizadas.
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1 Sumério Executivo
2 Informagdes do Avaliador
3 A Transagao

Apéndice A - BTS Complexo Hospitalar

7 Limitagbes Gerais

8 Apéndices

4 A Empresa

Fluxo de Caixa

5 Patrimonio Liquido a Preg ...
6 Conclusao

Por ocasido da venda do Hospital Alianca, a Alipar manteve a propriedade dos imoveis do Complexo
Hospitalar, e estabeleceu um contrato Built To Suit (BTS), o qual tem como objeto a realizacdo de
reformas ou remodelagens deste imodvel, assim como constru¢do de um novo edificio de uso hospitalar.
O contrato BTS estabelece remuneragédo de 5,5% a.a. sobre o valor do investimento, apés dedugéo de
impostos de 14,53% sobre o aluguel recebido.

Na data-base, a Alipar recebia o valor mensal de R$ 2,8 milhdes pela locacédo do ativo ja existente,
atualizado monetariamente pela inflacdo. Conforme o contrato, o valor de aluguel é corrigido sempre
qgue sejam realizados os investimentos no novo edificio, com base na remuneragédo fixada. O
cronograma de investimentos prevé gatos no montante de R$ 188 milhdes ao longo dos préximos dois
anos.

Assim, o Complexo Hospitalar foi avaliado através dos fluxos de caixa esperados para o contrato de
BTS, considerando os aluguéis e investimentos projetados, descontados a valor presente pelo custo
estimado de capital aplicavel a empreendimentos similares.

ApOs o término do contrato existente, em 2060, foi considerada a perpetuidade dos aluguéis como
referéncia para o valor residual do imovel.

R$ Milhdes dez/23 dez/24 dez/25 dez/26 dez/27 dez/28 dez/29 dez/30 dez/31 dez/32
Investimento BTS (36) (152) - - - - - - - -
Alugueis BTS 17 43 48 50 51 58 55 57 59 61
Impostos - BTS (©) (6) () () () (8 (8 (8 © )
Fluxo Liguido Total (21) (115) (41) 42 44 45 47 49 51 52
R$ Milhées jun/23 a dez/30 jan/31 a dez/40 jan/41 a dez/50 jan/51 a jul/60

Investimento BTS (188) - - i
Alugueis BTS SIS 697 993 1.330
Impostos - BTS (54) (101) (144) (293)
Fluxo Liguido Total 132 595 848 1.137
R$ Milhdes Perpetuidade: R$ milhoes|
alor presente do fluxo 343,787 Fluxo de caixa ano terminal 144
Perpetuidade 48,642 Dividido por: Cap. Rate 7,14%
alor do BTS - total 302428 Valor futuro da perpetuidade 2.016

' Fator de desconto 0,02

Valor presente da perpetuidade 48,642

Fonte: EY/Administracao
Companhia de Participacdes Alianca da Bahia: Avaliagao do Patriménio Liquido a pregos de mercado, na data-base de 30 de junho de 2023

Imoveis do Hospital Alianca Avaliacao a valor justo

R$ 392.428 mil

Com base no valor estimado do e no
cronograma de investimentos disponibilizado
pela Administracdo, conclui-se um valor justo
para o BTS — Complexo Hospitalar de R$
394.181 mil, na data-base de 30 de junho de
2023, obtido pela metodologia de Fluxo de
Caixa Descontado.

Principais Premissas:
Inflac&o de longo prazo: 3,6%
Aliquota de IR e PIS/COFINS: 14,53%

Aluguel mensal na data-base : R$
2.808 mil/més

Periodo do contrato: julho de 2020 a
Junho 2060.

Periodo de projecéo: 40 anos
Taxa de desconto: 10,74%

Taxa de remuneracgao dos
investimentos: 5,50%
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Taxa de desconto

1 Sumério Executivo 7 Limitagbes Gerais

L . 2 Informagdes do Avaliador
Apéndice A — BTS Complexo Hospitalar 3 ATransago

4 A Empresa
5 Patrimonio Liquido a Preg ...
6 Conclusao

Taxa de desconto — BTS Complexo Hospitalar

Beta desalavancado 0,74
Prémio de risco de mercado 5,50%
Taxa livre de risco 3,94%
Risco Brasil EMBI + 2,52%
Prémio por tamanho 0,00%
Diferencial de inflag&o 1,52%
CAPM (Ke) 12,24%
Ajuste pelo tipo de ativo:

Tipologia (Hospital): -0,25%
Tipo de Contrato (BTS): -0,75%
Concorréncia (Pouca): -0,50%
Taxa de Desconto aplicavel ao BTS: 10,74%

Fonte: Administragdo / EY

Taxa de desconto

Os fluxos de caixa livre do BTS foram descontados por uma taxa de desconto de capital préprio
aplicavel a este tipo de ativo. As premissas utilizadas para calculo da taxa de desconto foram:

» Beta desalavancado: calculado com base na média de empresas do setor imobiliario no Brasil.
» Risco-pais: média histérica dos ultimos 6 meses do indice JP Morgan EMBI+ Brasil.
» Taxa livre de risco: média histérica dos Ultimos 6 meses dos T-bonds de 20 anos.

» Prémio risco de mercado: Padrdo EY, baseado no prémio de risco de mercado historico e
expectativas futuras.

» Diferencial de inflagdo: calculado com base na média das expectativas futuras de inflacdo
divulgadas pelo BACEN e Oxford Economics.

» Ajustes especificos pelo tipo do ativo:

a) Especificidade da tipologia do ativo: o imével possui uma estrutura preparada para o tipo
de ativo (hospital), o que limita as opgdes de oferta para o locatéario e dificulta a troca por
outro imoével. Esta caracteristica favorece o proprietario reduzindo o risco de vacancia e
de renegociacgéo;

b) Atipicidade do contrato: o contrato em questao traz uma seguranca para o proprietario em
relagdo a continuidade do locatario no imovel, ja que uma saida repentina implica em uma
multa contratual, o que acaba por diminuir o risco da locacao;

c) Localizagcdo: o imovel esta localizado na capital do estado da Bahia, local de alta
densidade demografica e com localizacdo favoravel para o mercado imobiliario
residencial e comercial, favorecendo a valorizagao do imovel.

Taxa de crescimento de longo-prazo e céalculo do valor da perpetuidade

Para o célculo do valor da perpetuidade, consideramos uma taxa de crescimento nominal de longo-
prazo dos aluguéis de 3,6% a.a., em linha com a inflacdo de longo prazo. A taxa de capitalizacéo
(“cap rate”) foi obtida através da taxa de desconto menos o crescimento esperado, atingindo o indice
de 7,14%. Essa taxa de capitalizacdo foi utilizada para estimar o valor da perpetuidade, com base no
modelo de crescimento constante, conforme demonstrado a seguir:

Valor da perpetuidade = (Fluxo de caixa livre) / (Taxa de Capitalizacdo)
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Apéndice A - BTS Complexo Hospitalar

Empresas comparaveis

1 Sumario Executivo

2 Informagdes do Avaliador

3 A Transagao

4 A Empresa

5 Patrimonio Liquido a Preg ...
6 Conclusao

7 Limitagbes Gerais

8 Apéndices

JHSF Participacdes S.A. BOVESPA:JHSF3 1,27 43,8% 34% 0,98
Sao Carlos Empreendimentos e Participagdes S.A. BOVESPA:SCAR3 0,66 130,2% 34% 0,36
Syn Prop & Tech S.A. BOVESPA:SYNE3 1,08 61,4% 34% 0,77
HBR Realty Empreendimentos Imobiliarios S.A. BOVESPA:HBRE3 1,10 93,0% 34% 0,68
LOG Commercial Properties e Participacbes S.A. BOVESPA:LOGG3 1,12 64,0% 34% 0,79
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A. BOVESPA:MULT3 1,02 22,6% 34% 0,89

Companhia de Participacdes Alianca da Bahia: Avaliagao do Patriménio Liquido a pregos de mercado, na data-base de 30 de junho de 2023
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Identificacdo dos Imdveis

1 Sumério Executivo
2 Informagdes do Avaliador
3 A Transagao

7 Limitagbes Gerais

8 Apéndices

4 A Empresa
5 Patrimonio Liquido a Preg ...
6 Concluséo

Contexto Geral e ImGveis Avaliados Mapa representativo da dispersédo dos imoveis

Conforme descrito anteriormente, foram analisados os valores de mercados V‘PERN AVBUCO™

Sao Raimundo

de 12 (doze) iméveis situados no estado da Bahia, que foram avaliados pela | v Nonato v S
Apsis Consultoria Empresarial Ltda (“Apsis”). Os iméveis selecionados ; i el P';_g,qgigﬁé" "“‘«z_,--’ o e
representam 25% do valor contabil referente a conta de Propriedade para o ' G R " ALAGOAS
Investimento e 97% referente a conta do Imobilizado. 1as s, i
: Sr. doBonfim <
NTINS XigueXique i ‘ SERGIPE
o & ‘ rece ¢ Jacobina
Listagem de Imdveis : A | °
I iLuis Edtle?rdo _ Barreiras
Wi Maga des ¢
Iméveis selecionados Cidade/UF Area de Area Construida [ ‘ 9 i
Terreno (m2) (B : ey |8 oo
gobe
Terreno Juracy Magalhdes Salvador/BA 46.781 : ; : Vi
L Ca%tité \
Rua Salate Barris — Assai  Salvador/BA 14.631 15.243 (9 e < Vs
LRI :“...'_ ...... C
Edf. Lena Empresarial Salvador/BA n/a 513 h<u Lo ,,-fj ] \\ =
5 i Janudria g i
Edf. Centenario Salvador/BA n/a 7.066 lraglha i Janatba e
et uzlama = ‘ ‘?} N
Fazenda Barro Alto Sitio do Mato/BA 87.255.000 1.134 & Unar s £ PortosEauro
Fazenda S&o Roque Maragogipe/BA 60.616.000 220 '1 o) ' = - 4 &
: Telxetra
Fazenda Pau de Jatai Itarantim/BA 26.641.000 1.023  vas Lo MINAS|GERAIS, | sr ol &% % F&_e”as
s i v eoﬂ,l,gi Qtoni » e &
Fazenda Agua Branca Jequié/BA 21.292.000 1.899 Silre R Y ). =
T ‘ \ia no‘.{'nm |
Fazenda Maria Bonita Dario Meira/BA 13.381.000 3.638 -
Fonte: EY/ Administragio
Fazenda Iguagu Itambé/BA 9.176.000 694
Legenda:
Fazenda Trés Flores Itarantim/BA 7.946.000 579 )
9 Fazenda Imével Urbano
Fazenda Rio Pardo Itarantim/BA 5.140.000 80

Fonte: EY/ Administragao
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2 Informagdes do Avaliador

3 A Transagao
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5 Patrimonio Liquido a Preg ...
6 Conclusao

7 Limitagbes Gerais

8 Apéndices

Metodologias de Avaliacao

Metodologias de avaliacéo

Para avaliacdo de ativos imobiliarios sédo adotados os métodos e procedimentos estabelecidos na Norma Brasileira de Avaliacdes publicada pela ABNT
(Associacao Brasileira de Normas Técnicas), NBR 14.653 em suas partes: Parte 1: Procedimentos Gerais; Parte 2: Imdveis Urbanos; Parte 3: Imdveis
Rurais e Parte 4: Empreendimentos.

Também séo seguidas as diretrizes e recomendacdes do Instituto Brasileiro de Avaliacdes e Pericias de Engenharia de Séo Paulo - IBAPE/SP.

A Apsis adotou duas abordagens de avaliacdo para os imoveis selecionados, mercado e renda. Essas abordagens estdo alinhadas com as
recomendacfes das normativas de avaliacao.

A escolha do método de avaliacdo é feita com base nas caracteristicas de cada imdvel, levando em consideragéo seu histérico, caracteristicas fisicas e
financeiras, potencial construtivo e outros fatores relevantes. Dessa forma, consideramos a escolha das metodologias razoavel.

Andlise de vendas recentes ou ofertas correntes de ativos similares acﬁ Indicado especificamente para certo tino de terreno. este método

ativo avaliado, este método é baseado em condi¢des representativas e . o P pa P L -

pertinentes do mercado de transages. Segundo esta abordagem, o o identifica o valor do terreno alicercado no seu aproveitamento eficiente,
. y (@) > b . s 7 . P .

. . z = aseado em modelo de estudo de viabilidade técnico-econémica
valor é determinado pela comparacgdo de vendas recentes e ofertas de g = diante hinotéti di t tivel teristi '
bens semelhantes, ajustando-se tais valores aos do bem avaliando com g § g]oe tl)aer;qe elpgoﬁ]lcgserzg;%?naér:egoo ﬁfgf;g’engomugf Zi;gc ii rsIZrlif:i?)S
base em fatores como idade, condicéo e tipo de venda. Na abordagem = . condigoes ) d !
de mercado, deterioracio fisica, formas funcionais e certos de considerando-se cendrios vidveis para a execucdo e comercializagdo

PO L ~ ! . do produto por seu “maior e melhor uso”.
obsolescéncia econémica sao refletidas e medidas pelo mercado. P P
Identifica o valor do bem com base na capitalizagdo presente da sua o Indicado em casos onde ndo ha um mercado ativo do para o imével em
renda liquida prevista, considerando-se cenarios viaveis. Geralmente = = andlise ou para empreendimentos ndo concluidos. Nesses casos utiliza-
empregado em empreendimentos de base imobilidria com fins de 38 % se a combinagdo do método comparativo direto de dados de mercado —
exploragdo comercial e/ ou de servigos ou quando deseja-se determinar =3 baseado na abordagem de Mercado — e o método da quantificacéo de
o valor do ativo com base no retorno de sua operacao. custo — baseado na abordagem do custo.

Parte do Custo de Reproducdo ou Reposicdo Novo do bem avaliado e\
entdo deduz a perda de valor causada pela deterioracdo fisica,
obsolescéncia funcional e obsolescéncia econémica inerente ao ativo. A
l6gica por tras da aproximacao do custo € o principio da substituicdo em
que um comprador prudente ndo ird pagar mais por uma propriedade do
que o custo de aquisicdo de uma propriedade substituta de utilidade
equivalente. O principio pode ser aplicado a um bem individual ou a
uma unidade inteira.
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41820-021 - Salvador/BA - Brasil
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REIALONO (oS auditores independentes Soore a
CoMPliacao de INformagoes financerras
consalidadas pro forma

Aos acionistas da
Companhia de Participagdes Alianca da Bahia
Salvador — BA

Concluimos nosso trabalho de asseguracdo para emissao de relatério sobre a
compilacdo de informacdes financeiras consolidadas pro forma da Companhia de
Participacdes Alianca da Bahia (“Companhia”), elaborada sob responsabilidade de
sua administragdo. As informacbes financeiras consolidadas pro forma
compreendem o balanco patrimonial pro forma e a demonstragao do resultado pro
forma para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2023 e as respectivas
notas explicativas. Os critérios aplicaveis com base nos quais a administracdo da
Companhia compilou as informacbées financeiras consolidadas pro forma estado
especificados no CTG 06 - Apresentacéao de Informacdes Financeiras Pro Forma, e
estdo sumarizadas nas nota explicativas que integram as informacdes financeiras
consolidadas pro forma.

As informacdes financeiras pro forma foram compiladas pela administracdo da
Companhia para ilustrar o impacto da incorporacdo de acdes da Companhia de
Seguros Alianga da Bahia pela Companhia, apresentado na nota explicativa 1, sobre
o balancgo patrimonial da Companhia em 30 de junho de 2023 e sua demonstracéo
do resultado consolidado para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de
2023 como se a incorporagao de agdes da Companhia de Seguros Alianca da Bahia
tivesse ocorrido em 1 de janeiro de 2023. Como parte desse processo, as
informacdes sobre o desempenho operacional da Companhia de Participacdes
Aliangca da Bahia foram extraidas pela administracdo da Companhia das
demonstragoes financeiras consolidadas para o periodo de seis meses findos em 30
de junho de 2023, as quais foram por nds revisadas cujo relatério de revisao foi
emitido em 14 de agosto de 2023, sem modificacdes.

As informacdes sobre o desempenho operacional da Companhia de Seguros Alianca
da Bahia foram extraidas pela administracdo da Companhia, das demonstracoes
financeiras consolidadas para o periodo findo em 30 de junho de 2023, as quais
foram por nos revisadas cujo o relatério de revisao foi emitido em 14 de agosto de
2023, sem modificagoes.



Responsabilidade da administracao da Companhia pelas informacoes
financeiras pro forma

A administracdo da Companhia é responsével pela compilacdo das informacoes
financeiras pro forma com base nos critérios definidos no OCPC 06 — Apresentacéo
de Informacdes Financeiras Pro Forma emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contdbeis e que estdao sumariados na nota explicativa 2.

Nossa independéncia e controle de qualidade

Cumprimos com os requisitos de independéncia e outros requisitos éticos do Cédigo
de Etica Profissional do Contador do Conselho Federal de Contabilidade (CFC),
baseados nos principios fundamentais de integridade, objetividade, competéncia
profissional e devido zelo, confidencialidade e comportamento profissional.

A KPMG Auditores Independentes Ltda. (“"KPMG") aplica a NBC PA 01, que requer
que a firma planeje, implemente e opere um sistema de gestdo de qualidade,
incluindo politicas ou procedimentos relacionados com o cumprimento de requisitos
éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulatérios aplicaveis.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é expressar uma opinido, conforme requerido pela
Comissao de Valores Mobilidrios sobre se as informacdes financeiras pro forma
foram compiladas pela administracdo da Companhia, em todos os aspectos
relevantes, com base nos critérios definidos no OCPC 06 - Apresentacdo de
Informacgdes Financeiras Pro Forma emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis e que estdo sumariados na nota explicativa 2.

Conduzimos nosso trabalho de acordo com a NBC TO 3420 - Trabalho de
Asseguracao sobre a Compilacdo de Informacodes Financeiras Pro Forma Incluidas
em Prospecto, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade, equivalente a Norma
Internacional emitida pela Federagao Internacional de Contadores ISAE 3420. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que os
procedimentos de auditoria sejam planejados e executados com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que a administracdo da Companhia compilou, em todos os
aspectos relevantes, as informacgdes financeiras consolidadas pro forma com base
nos critérios definidos no OCPC 06 — Apresentagao de Informagbes Financeiras Pro
Forma emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e que estdo sumariados
na nota explicativa 2.

Para os fins deste trabalho, ndo somos responséaveis pela atualizacdo ou reemissao
de quaisquer relatérios ou opinides sobre quaisquer informacdes financeiras
histéricas usadas na compilacdo das informacdes financeiras consolidadas pro
forma, tampouco executamos, no curso deste trabalho, auditoria ou revisao das
demonstragoes financeiras e demais informacoes financeiras histéricas usadas na
compilacdo das informacoes financeiras pro forma.

A finalidade das informacdes financeiras consolidadas pro forma é a de
exclusivamente ilustrar o impacto do evento ou da transacao relevante sobre as
informacoes financeiras histéricas da entidade, como se o evento ou a transagao
tivesse ocorrido na data anterior selecionada para propésito ilustrativo. Dessa forma,
nds nao fornecemos qualquer asseguracao de que o resultado real do evento ou da
transacao para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2023.



Um trabalho de asseguracdo razodvel sobre se as informacbes financeiras
consolidadas pro forma foram compiladas, em todos os aspectos relevantes, com
base nos critérios aplicaveis, envolve a execucao de procedimentos para avaliar se
os critérios aplicaveis adotados pela administragcdo da Companhia na compilagéao das
informacodes financeiras consolidadas pro forma oferecem base razoavel para
apresentacao dos efeitos relevantes diretamente atribuiveis ao evento ou a
transacao, e para obter evidéncia suficiente apropriada sobre se:

e 0s correspondentes ajustes pro forma proporcionam efeito apropriado a esses
critérios; e

e as informacoes financeiras pro forma refletem a aplicagdo adequada desses
ajustes as informacoes financeiras histéricas.

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor independente,
levando em consideracdo seu entendimento sobre a Companhia, sobre a natureza
do evento ou da transagcdo com relacdo a qual as informacdes financeiras
consolidadas pro forma foram compiladas, bem como outras circunstancias
relevantes do trabalho. O trabalho envolve ainda a avaliagdo da apresentacédo geral
das informacoes financeiras consolidadas pro forma.

Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido sobre a compilacdo das informagdes financeiras consolidadas pro
forma.

Opinido
Em nossa opiniao, as informacdes financeiras consolidadas pro forma foram
compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base no OCPC 06 —

Apresentacéo de Informacgdes Financeiras Pro Forma emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis e que estdo sumariados na nota explicativa 2.

Salvador, 24 de outubro de 2023

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P014428/0-6
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Balanco patrimonial (ativo) proforma
Em 30 de junho de 2023

(Valores em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras

Titulos disponiveis para venda

Contas a receber de clientes

Prémios a receber

Ativo biologico

Operagdes com seguradoras

Operagdes com resseguradoras

Tributos a recuperar

Outros créditos operacionais

Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar
Juros sobre capital proprio e dividendos a receber
Outros ativos circulantes

Ativos de resseguros - Provisdes técnicas
Titulos e créditos a receber

Créditos tributarios e previdenciarios
Outros créditos

Bens a venda

Despesas antecipadas

Despesas de comercializago diferidas
Total do ativo circulante

Niio circulante

Realizavel a longo prazo
Aplicagdes
Operagdes com seguros e resseguradoras
Ativos de resseguros - Provisdes técnicas
Outros créditos operacionais
Contas a receber - venda de participagdes
Créditos tributarios e previdenciarios
Titulos e créditos a receber
Empréstimos e depdsitos compulsorios
Despesas de comercializagdo diferidas
Depositos judiciais
Contas correntes com empresas ligadas

Investimentos
Participagdes em coligadas no pais
Propriedades para investimentos
Outros investimentos

Imobilizado
Intangivel
Total do ative nio circulante

Total do ativo

Proforma

Alipar Aliseg Ajustes 30.06.2023

3.813 969 - 4.782

223.063 54.157 - 277.220

- 5.389 - 5.389

7.737 - - 7.737

- 12 - 12

17.694 - - 17.694

- 816 - 816

220 - - 220

- 5.333 - 5.333

13.494 - - 13.494

1.029 - - 1.029

6.513 - - 6.513

- 8.897 - 8.897

- 1.005 - 1.005

- 1.032 - 1.032

- 210 - 210

- 2.283 - 2.283

- 293 - 293

- 818 - 818

273.563 81.214 - 354.777

703 - - 703

- 174 - 174

- 63.789 - 63.789

- 3.441 (10) 3.c 3.431

16.653 - - 16.653

- 920 - 920

- 209 - 209

- 2.409 - 2.409

- 824 - 824

40.179 88.902 - 129.081
105 - (105) 3.c -

57.640 160.668 (115) 218.193

- 147.103 (41.335) 3.a 105.768

478.724 7.016 - 485.740

3.083 82 - 3.165

481.807 154.201 (41.335) 594.673

62.600 2.794 - 65.394

1.213 6.304 - 7.517

603.260 323.967 (41.450) 885.777

876.823 405.181 (41.450) 1.240.554

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras pro forma para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2023.



Balanco patrimonial (passivo) proforma
Em 30 de junho de 2023

(Valores em milhares de Reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Ajustes

Proforma
30.06.2023

Circulante

Obrigagdes a pagar
Fornecedores

Empréstimos e debéntures
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Impostos e encargos sociais a recolher
Encargos trabalhistas

Impostos e contribui¢des
Dividendos a pagar

Seguros e resseguros

Outras obrigagdes a pagar
Depositos de terceiros

Provisdes técnicas

Total do passivo circulante

Nio circulante

Contas a pagar

Contas correntes com empresas ligadas
Empréstimos e debéntures
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes tributarias

Tributos diferidos

Provisdes para demandas judiciais
Operagdes com resseguradoras
Provisdes técnicas

Outros passivos ndo circulantes
Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Lucros/prejuizos acumulados
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Reservas de reavaliagdo
Reservas de lucros

Ajustes de avalia¢o patrimonial
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras pro forma para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2023.

Alipar Aliseg
- 117
489 -
5.499 -
1.546 -
948 478
840
- 448
7.454 1.058
- 81
2.719 -
- 22
- 15.022
18.655 18.066
- 2.319
1.010 -
109.413 -
30.876 -
5.341 -
16.896 -
- 1.021
- 94.691
1.590 84.442
165.126 182.473
410.358 100.000
- 9.603
- (5.183)
- 6.405
262.626 93.817
20.058 -
693.042 204.642
876.823 405.181

(105) 3.
(10) 3.

(24.457) 3.a

(16.878) 3.a

(41.335)

(41.450)

117
489
5.499
1.546
1.426
840
448
8.512
81
2.719
22
15.022
36.721

2214
1.000
109.413
30.876
5.341
16.896
1.021
94.691
86.032
347.484

485.901
9.603

(5.183)
6.405
339.565
20.058
856.349

1.240.554



Demonstracio do resultado proforma

Referente ao periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2023.
(Valores em milhares de Reais, exceto o lucro por acio)

Alipar Aliseg Ajustes
Operacio continuada
Receita operacional liquida 24.693 - -
Prémios de seguros ganhos - (81) -
Custo das locagdes, vendas e servigos prestados (6.004) - -
Outras receitas de seguros - 70 -
Operagdes de seguros - (757) -
Operagdes de resseguros - 81 -
Lucro\prejuizo bruto 18.689 (687) -
Despesas gerais ¢ administrativas (13.838) (13.300) -
Receitas com imoveis de renda - 245 -
Despesas com Imoveis destinados a renda/venda - (1.165) -
Receitas liquida com alienagdes de investimentos (33) - -
Ajuste de valor justo - ativo biologico (5.992) - -
Outros Investimentos - 21 -
Perda por redugdo ao valor recuperavel sobre aluguéis - (1) -
Receitas (despesas) operacionais (19.863) (14.200) -
Receitas financeiras 21.334 7.310 -
Despesas financeiras (14.090) (3.741) -
Resultado financeiro, liquido 7.244 3.569 -
Equivaléncia patrimonial - 20.607 (607) 3.b
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 6.070 9.289 (607)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente (2.590) - -
Imposto de renda e contribui¢do social diferida 2472 (16) -
Reversdo de JCP distribuidos por investida sob controle comum - - -
Resultado liquido das operacdes continuadas 5.952 9.273 (607)

Resultado por ag¢io - Basico/Diluido - (Em reais)
por agdo preferencial
por agdo Ordinaria

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras pro forma para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2023.

Proforma

30.06.2023

24.693
81)
(6.004)
70
(757)

18.002

(27.138)
245

(1.165)

(33)

(5.992)
21

@

(34.063)

28.644

(17.831)

10.813

20.000

14.752

(2.590)
2456

14.618

0,75
0,68



